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Parlamentul României adoptă prezenta lege

TITLUL I 
DISPOZIȚII (JIM RAIK

A.rt-1.- (1) Prezenta lege reglementează înființarea și
funcționarea piețelor de instrumente financiare, cu instituțiile și 
operațiunile specifice acestora, precum și a organismelor de plasament 
colectiv, în scopul mobilizării disponibilităților financiare prin intermediu] 
in vesti ți i lor în instrumente financiare.

(2) Prezenta lege se aplică activităților și operațiunilor 
prevăzute la alin.ț 1 ), desfășurate pe teritoriul României.

(3) Comisia Națională a Valorilor Mobiliare, denumită în 
continuare C.N.V.M., este autoritatea, competentă care aplică prevederile 
prezentei legi, prin exercitarea prerogativelor stabilite în statutul său.

(4) Prevederile prezentei legi nu se aplică instrumentelor pieței 
monetare, care sunt reglementate de Banca Națională a României, și 
titlurilor de stat care sunt emise de Ministerul Finanțelor Publice, dacă 
emitentul alege pentru tranzacționarea acestora o altă piață decât cea 
reglementată, definită conform art.125.
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(5) Prevederi le prezentei legi nu se aplică în cazul administrării 
datoriei publice în care sunt implicate Banca Națională a României, 
băncile centrale ale statelor membre și alte entități naționale din statele 
membre cu funcții similare acestora. Ministerul Finanțelor Publice, 
precum și alte entități publice.

zXr*t,2.— ( I ) In înțelesul prezentei legi, termenii și expresiile de 
mai jos au următoarele semnificații;

1 . acționar semnificativ — persoana llzică, persoana juridică sau 
grupul de persoane care acționează în mod concertat și care deține direct 
sau indirect o participare dc cel puțin 1O% din capitalul social al unei 
societăți comerciale sau din drepturile de vot, ori o participațic caro 
permite exercitarea unei influențe semnificative asupra luării deciziilor în 
adunarea generală sau în consiliul do administrație, după caz;

2. compensarea - înlocuirea creanțelor și obligațiilor rezultând 
din ordine de transfer pe care unul sau mai mul ți participanți Ic emit în 
favoarea altui participant sau altor participanți, sau pc care le primesc do la 
aceștia, cu o creanță sau o obligație netă unică, astfel încât această unică 
creanță netă să tîe pretinsă, respectiv această unică obligație netă să fie 
datorată;

3. cont comun de investi ți i — investiție realizată în contul a două 
sau mai multor persoane sau asupra căreia două sau mai multe persoane au 
drepturi care pot II exercitate prin semnătura uneia sau mai multor 
persoane dintre cele menționate;

4. emitent — entitatea cu sau fără personalitate juridică ce a 
emis, emite sau intenționează să emită instrumente financiare:

5. ent itați reglementate persoanele fizice și juridice, precum 
și entitățile fără personalitate juridică a căror activitate este reglementată 
și/sau supravegheată dc către C?_ N .V-M.;

O. filială — societate comercială în cadrul căreia există un 
asociat sau un acționar aflat într-una dintre situațiile prevăzute la pct.27;

7. fond de investiții — organism de plasament colectiv fără 
personalitate juridică;

8. fond deschis de investiții — organism de plasament colectiv 
în valori mobiliare, fără personalitate juridică, ale cărui unități de fond tac 
obiectul unei emisiuni și răscumpărări continue;

O. grup — reprezintă un ansamblu de societăți comerciale 
compus d intr-o societate-mamă, filialele sale și entități în care 
societatea-mamă sau filialele salo dețin o participare, precum și societățile 
comerciale legate una de alta printr-o relație care face necesară 
consolidarea conturilor și consolidarea raportului anual;

IO. instituție de credit — entitate definită conform art. 1 din 
Legea nr.58/1998 privind activitatea bancară, cu modificările și 
completări le ulterioare;

1 I . instrumente financiare înseamnă;
a) valori mobiliare;
b) titluri de participare la organismele de plasament colectiv;
c) instrumente ale pieței monetare, inclusiv titluri dc stat cu 

scadență mai mică dc un an și certificate dc depozit;
d) contracte futures financiare, inclusiv contracte similare cu 

decontare finală în fonduri;
c) contracte forward pc rata dobânzii, denumite în continuare 

FRA-,
f) swap-uri pc rata dobânzii, pc curs dc schimb și pc acțiuni;
g> opțiuni pe orice instrument financiar prevăzut la 

lit.a) — d), inclusiv contracte similare cu decontare finală în fonduri; 
această categorie include și opțiuni pe curs de schimb și pe rata dobânzii;

li ) instrumente financiare derivate pe mărfuri;
i) orice alt instrument admis la tranzacționare pe o piață 

reglementată intr-un stat membru sau pentru care s-a făcut o cerere de 
admitere la tranzacționare pe o astfel de piață;

12. instrumente financiare derivate — instrumentele definite la 
pet. 1 1 lit.d), tj), h), combinații ale acestora, precum și alte instrumente 
calificate astfel prin reglementări ale C'N .XZ.IVI.;

13. instrumente ale pieței monetare — instrumente financiare 
caro se tranzacționcază dc regulă în cadrul pieței monetare;

14. intermediari — societăți dc servicii dc investiții financiare 
autorizate de C-N .XZ.M ., instituții de credit autorizate de Banca Națională a 
României, în conformitate cu legislația bancară aplicabilă, precum și 
entități de natura acestora autorizate în state membre sau nemembre să 
presteze servicii de investiții financiare de natura celor prevăzute la art.S;

1 5. investitor calificat:
a) entități autorizate să opereze pe piețe financiare, precum 

instituțiile de credit, societățile de servicii de investiții financiare, alte 
instituții financiare autorizate și reglementate, societățile de asigurări, 
organismele dc plasament colectiv, societățile dc administrare a
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investițiilor, fondurile de pensii, precum și alte entități ce nu sunt 
autorizate ori reglementate și al căror unic obiect de activitate este 
investiția în valori mobiliare;

b) autorități ale administrației publice centrale și locale, 
instituții de credit centrale, organisme internaționale și regionale, precum: 
Fondul Monetar Internațional, Banca Centrală Europeană, Banca 
Europeană de Investiții sau alte organisme similare;

c) entități legale care îndeplinesc două din următoarele trei 
cri teri i:

1. număr mediu dc angajați pe perioada unui exercițiu financiar 
mai mare de 250;

2. active totale în valoare mai marc dc echivalentul sumei de 
43.000.000 curo;

3. cifra dc afaceri anuală netă mai marc dc echivalentul sumei 
de 50.000.000 euro;

d) anumite persoane fizice, subiect al recunoașterii 
reciproce. C. bl. V. M . poate decide să autorizeze persoane fizice rezidente 
în România, care solicită în mod expres să fie considerate ca investitori 
calificați, dacă aceste persoane îndeplinesc cel puțin două din următoarele 
cri teri i:

l . investitorul a efectuat tranzacții de o mărime semnificativă 
pe o piață reglementată cu o Frecvență medie de cel puțin IO tranzacții pe 
trimestru în ultimele patru trimestre calendaristice;

2. valoarea portofoliului dc valori mobiliare al unui investitor 
depășește 500.000 euro;

3. investitorul a lucrat sau lucrează în sectorul financiar cel 
puțin dc un an, având o poziție care necesită cunoștințe privind investițiile 
în valori mobiliare;

o) anumite societăți mici și mijlocii, subiect al recunoașterii 
reciproce. C.bl.X/.N4. poate decide să autorizeze societăți niici și mi jlocii 
cu sediul în România, care solicită în mod expres să fie considerate 
investitori calificați. In înțelesul prezentei legi, xitciaiâți mici .și mifloctii 
sunt acele societăți comerciale care, în conformitate cu ultimele situații 
financiare raportate, nu îndeplinesc două din cele trei criterii prevăzute la 
lit. c);

I <5. legături xtrânse - sit uația în care două sau mai multe 
persoane fizice sau juridice Sunt legale prin:

a) participare, care înseamnă deținerea în mod direct sau 
indirect a 20% sau mai mult din drepturile dc vot sau din capitalul social al 
unei societăți comerciale;

b) control, care înseamnă relația dintre soci etatea-mamă și o 
filială sau o relație sinii Iară între orice persoană fizică sau juridică și o 
societate comercială; orice filială a unei filiale va fi considerată o filială a 
societății-mamă, care este în fapt entitatea care controlează aceste filiale; 
se consideră legătură strânsă și situația în care două sau mai multe 
persoane fizice sau juridice sunt legate permanent de una și aceeași 
persoană printr-o relație de control;

1 7. fțfertanl suu perxttana care inițiază o <>fertă — persoana 
juridică sau fizică ce oferă valori mobiliare publicului sau se oferă să 
cumpere valori mobilare;

18. tțțertăpublică det vuiori mobiliare înseamnă comunicarea 
adresată unor persoane, făcută sub orice formă și prin orice mijloace, care 
prezintă informații suficiente despre termenii ofertei și despre valorile 
mobiliare oferite, astfel încât să permită investitorului să adopte o decizie 
cu privire la vânzarea, cumpărarea sau subscrierea respectivelor valori 
mobiliare. Această definiție se va aplica, de asemenea, și în situația 
plasamentului de valori mobiliare prin intermediari financiari;

l O. publică cler preluare - oferta publică de cumpărare
care are ca rezultat, pentru cel care o promovează, dobândirea a mai mult 
de 33% din drepturile de vot asupra unei societăți comerciale;

20. organisme det plaxament — entități organizate, cu
sau fără personalitate juridică, denumite în continuare O./< C.. care atrag în 
mod public sau privat resurse financiare ale persoanelor fizice și/sau 
juridice, în scopul investirii acestora. în conformitate cu dispozițiile 
prezentei legi și reglementările C?_ bl .V-N/l.;

2 1 _ țntoioe.irtcî orice persoană fizică sau juridică;
22. persoane irnțdictcitcr.'
a) persoane caro controlează sau sunt controlate dc către un 

emitent sau care se găsesc sub un control comun;
b) persoane care participă direct sau indirect la încheierea unor 

acorduri în vederea obținerii sau exercitării în comun a drepturilor de vot, 
dacă acțiunile, obiect al acordului, pot conferi o poziție de control;

c) persoane fizice din cadrul societății emitente care au atribuții 
de conducere sau control;
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d) soții, rudele și afinii până la gradul al doilea ale persoanelor 
fizice menționate la lit.a) - c);

c) persoane care pot numi majoritatea membrilor consiliului de 
administrație în cadrul unui emitent;

23. care acționează in mod concertat - două sau mai
multe persoane, legate printr-un acord expres sau tacit, pentru a înfăptui o 
politică comunii în legătură cu un emitent. Până la proba contrară, 
următoarele persoane sunt prezumale că acționează în mod concertai;

a) persoanele implicate;
b) soc iei al ea-mamă împreună cu filialele sale, precum și 

oricare dintre II Halele aceleiași societăți-mamă între ele;
c) o societate comercială cu membrii consiliului său do 

administrație și cu persoanele implicate, precum și aceste persoane între 
ele;

d) o societate comercială cu fondurile ci do pensii și cu 
societatea do administrare a acestor fonduri;

24. pr<><zct<Jt.tra clei instflvabilitate - procedura colectivă 
prevăzută de Legea nr.253/2004 privind caracterul definitiv al decontării 
în sistemele de plăți și în sistemele de decontare a operațiunilor cu 
instrumente financiare sau de legislația străină, care urmărește fie 
lichidarea unui participant, fie reorganizarea sa, dacă această măsură 
implică suspendarea sau 1 i mitarea transferuri lor sau plăților;

25. programul efe ojt'rtă - un plan care ar permite emiterea, în 
mod continuu sau repetat în decursul unei perioade de timp determinate, a 
valorilor mobiliare, altele decât cele de tipul titlurilor de capital;

26. .si.stetm ahernaliv eiet iranzat'fionare un sistem care pune în 
prezență mai multe părți care cumpără și vând instrumente financiara, 
într-un mod care conduce la încheierea do contracte, denumit și sistem 
multilateral do tranzacționare;

27. societate-mamă - persoană juridică, acționar sau asociat al 
unei societăți comerciale care se află în una din următoarele situații:

a> deține direct sau indirect majoritatea drepturilor de vot la 
aceasta;

b) poate să numească sau să revoce majoritatea membrilor 
organelor de administrare sau de control ori alte persoane cu putere de 
decizie în societatea respectivă;

c) poate exercita o influență semnificativă asupra entității la 
care este acționar sau asociat, în virtutea unor clauze cuprinse în contracte

încheiate cu entitatea respectivă sau a unor prevederi cuprinse în actul 
constitutiv al acestei entități;

d) este acționar sau asociat al unei entități și:
1 . a numit singur, ca rezultat al exercitării drepturilor sale de 

vot, majoritatea membrilor organelor de administrare sau de control ori 
majoritatea conducătorilor filialei în ultimele două exerciții financiare, sau 

2. controlează singur, în baza unui acord încheiat cu ceilalți 
acționari sau asociați, majoritatea drepturilor de vot;

28. state membre — statele membre ale Uniunii Europene și 
celelalte state aparținând Spațiului Economic European;

29. .sicii membru citi origine:
a) statul membru în care este situat sediul social al societății 

care prestează servicii do investiții financiare sau do administrare do 
investiții; dacă, în conformitate cu legea națională, societatea nu arc un 
sediu social, statul membru do origine este acela în care este situat sediul 
central;

b) statul membru în care este situat sediul social al societății 
care administrează un sistem de tranzacționare; dacă, în conformitate cu 
legea națională, societatea nu are un sediu social, statul membru de origine 
este acela în care este situat sediul central;

c) statul membru în care societatea de administrare a unui 
organism de plasament colectiv în valori mobiliare constituit ca fond 
deschis de investiții își are sediul social, precum și statul membru în care 
se află sediul social al societății de investiții, în cazul unui organism de 
plasament colectiv în valori mobiliare constituit ca societate de investiții;

30- .sleit meni hm gazdă:
a) statul membru în care o societate de servicii da investiții 

financiare sau o societate de administrare a investițiilor arc o sucursală sau 
își desfășoară activitatea;

b) statul membru, altul decât statul membru de origine al 
respectivului organism dc plasament colectiv în valori mobiliare, în care 
sunt comercializate titluri de participare emise de acesta;

31. .stec-ter'.sti/ei - structură organizată, fără personalitate juridică 
separată a unei societăți comerciale, care prestează unul sau toate serviciile 
pentru care societatea a fost autorizată, în conformitate cu mandatul dat de 
aceasta. Țoale sediile înființate în România de către o societate cu sediul 
social sau central situat într-un stat membru vor fî tratate ca fiind o singură 
Sucursală;
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32. titluri de participare — unități dc fond sau acțiuni emise dc 
organisme de plasament colectiv, în funcție de modul de constituire al 
acestora;

33. valon mobiliare:
a) acțiuni emise de societăți comerciale și alte valori mobiliare 

echivalente ale acestora, negociate pe piața de capital;
b> obligațiuni și alte titluri de creanță, inclusiv titlurile de stat 

cu scadență mai mare de 12 luni, negociabile pe piața de capital;
c) orice alte titluri negociate în mod obișnuit, care dau dreptul 

dc a achiziționa respectivele valori mobiliare prin subscriere sau schimb, 
dând loc la o decontare în bani, cu excepția instrumentelor dc plată;

34. titluri de capital - acțiuni și alto valori mobiliare 
asimilabile acțiunilor, precum și orice alt tip dc valori mobiliare, conferind 
dreptul dc a Ic dobândi ca urmare a unei conversii sau a exercitării acestui 
drept, în măsura în care valorile din a doua categorie sunt emise de același 
emitent sau dc către o entitate care aparține grupului din care face parte 
respectivul emitent;

35. titluri. altele decât cele de tipul titlurilor de capital — toate 
valorile mobiliare care nu sunt titluri de capital;

36. valori mobiliare emise în mod continuu .sau repetat - valori 
mobiliare de același tip și/sau clasă emise continuu ori în cel puțin două 
tranșe distincte pe o perioadă de 12 luni.

(2 ) CT.bl. V. IVI. poate emite, din oficiu sau la cererea unei părți 
interesate, acte administrative care să cuprindă aprecieri motivate în 
legătură cu caii ficarca unei persoane, instituții, situații, informații, 
operațiuni, acte Juridice ori instrumente negociabile cu privire la 
includerea în, sau excluderea din sfera termenilor și expresiilor cu 
semnificația stabilită la alin.ț 1 ).

(3 ) Orice persoană fizică sau juridică, dacă sc consideră 
vătămată în drepturile sale recunoscute de lege printr-un act administrativ 
sau prin refuzul nejustificat al C.bJ.V.M. de a-i rezolva cererea referitoare 
la un drept recunoscut de lege, se poate adresa în contencios administrativ 
la Curtea de Apel București.

(4 ) Se consideră refuz nejustificat de rezolvare a cererii 
referitoare la un drept recunoscut de lege și faptul de a nu răspunde 
petiționarului în termenele prevăzute de legislația în vigoare, de la data 
înregistrării cererii.

(5 ) In scopul exercitării activității dc supraveghere, C.N.V.M. 
poate:

a) să verifice modul de îndeplinire a atribuțiilor și obligațiilor 
legale și statutare ale administratorilor, directorilor, directorilor executivi, 
precum și ale altor persoane în legătură cu activitatea entităților 
reglementate sau supravegheate;

b> să solicite consiliului de administrație al entităților 
reglementate, prevăzute la lii.a), întrunirea membrilor acestuia sau, după 
caz, convocarea adunării generale a acționarilor, stabilind problemele ce 
trebuie înscrise pc ordinea dc zi;

c) să solicite tribunalului competent să dispună convocarea dc 
adunări generale ale acționarilor, în cazul în care nu sunt respectate 
prevederile dc la lit.b);

d) să solicite informații și documente emitenților ale căror 
valori mobiliare fac obiectul unor oferte publice sau au fost admise la 
tranzacționare pc o piață reglementată sau tranzacționale într-un sistem 
alternativ de tranzacționare;

e) să efectueze controale la sediul entităților reglementate și 
supravegheate de C.M.V.M.;

f) să audieze orice persoană în legătură cu activitățile entităților 
reglementate și supravegheate de C'.n.x/.m.

(O) Registrul O.bl .V.IVI., ținut în conformitate cu prevederile 
prezentei legi, are caracter public.

(7) Prestarea ncautorizată a oricăror activități care cad sub 
incidența prezentei legi, utilizarea ncautorizată a sintagmelor .servicii de 
investiții financiare, societate de servicii de in vest i (ii financiare, agent 
pentru servicii dc investiții financiare, societate de administrare a 
investițiilor, societale de investiții, J'ond deschis de investiții, piață 
reglementată și bursă de valori. asociate cu oricare din instrumentele 
financiare definite la alin.(2) pct. 1 1, cu mărfuri, sau a oricărei combinații 
între acestea, fără respectarea condițiilor legale, atrage răspunderea potrivit 
legii.



6 MONITORUL OFICIAL AL ROMÂNIEI, PARTEA I, Nr. 571/29.VI.2004

TITLUL I I
INIIKMIDI/XRI

Capi t ol u 1 I
I>ispoziții generale

Arl.3.- (l ) Serviciile de investiții financiare prevăzute Ia art.S, 
privind instrumentele financiare definite la ait.2 alin.ț 1 ) pct. I l, pot fi 
prestate cu titlu profesional numai ele intermediarii definiți la art.2 
alin.ț I > pct. 14.

(2) Intermediarii care prestează servicii de investiții financiare 
în România vor li înscriși în registru! ținui de C?.N .V. IVI., după cum 
urmează:

a) societățile dc servicii dc investiții financiare și intermediarii 
din statele nemembre, în baza autorizației acordate dc <. N. V . IVI.;

bj instituțiile dc credit. autorizate dc Banca Națională a 
României;

c) echivalentul instituțiilor dc credit și al societăților dc servicii 
de investiții financiare, autorizate de către autoritățile competente din 
statele membre.

(3> In toate actele oficiale, intermediarul trebuie să precizeze, 
pe lângă datele sale de identificare, numărul și data înscrierii în Registrul 
C.N.V.M.

(4) Drepturile conferite de prevederile prezentului titlu nu pot tî 
extinse asupra serviciilor prestate în calitate de contraparte a statului, a 
Băncii Naționale a României sau a altor instituții și autorități publice care 
îndeplinesc funcții similare în legătură cu politica monetară, cursul dc 
schimb, datoria publică și administrarea rezervelor statului.

<S) Prevederile capitolelor V și IX, precum și cele ale art.23 
alin.(4), art.24, art.25 și art.42 alin.(l) și (2) se aplică corespunzător și 
instituțiilor dc credit, supravegherea respectării acestora fiind asigurată dc 
C. N. V. M .

(<>> Respectarea condițiilor dc autorizare și a cerințelor dc 
adecvare a capitalului instituțiilor de credit este supravegheată de către 
Banca Națională a României.

Art.4.- ( 1 ) Serviciile dc investiții financiaro sc realizează prin 
persoane fizice, acționând ca ageriți pentru servicii dc investiții financiare. 
Aceștia își desfășoară activitatea exclusiv în numele intermediarului ai 
cărui angajați sunt și nu pot presta servicii de investiții financiare în nume 
propriu.

(2> Nici o persoană fizică sau juridică nu poate presta servicii 
de investiții financiare fără a fi înscrisă în Registrul C-N-V-M.

<3> .N. V. IVI. stabilește proceduri privind înscrierea agenților 
pentru servicii de investiții financiare în registrul ținut de C. N. V. IVI., 
precum și privind situațiile de incompatibilitate ale acestora.

Capi toi ul II
Servicii de investiții financiare

Art.5.- (1) Serviciile dc investiții financiaro reglementate dc 
prezenta lege sunt:

1 . .vcwZcZZ principcile'.
a> preluarea și transmiterea ordinelor primite de la investitori în 

legătură cu unul sau mtii multe instrumente financiare;
b) executarea ordinelor în legătură cu unul sau mtii multe 

instrumente financiare, altfel decât pe cont propriu;
c) tranzacționarea instrumentelor financiare pe cont propriu;
d) administrarea portofoliilor de conturi individuale ale 

investitorilor, pe bază discreționară, cu respectarea mandatului dat de 
aceștia, atunci când aceste portofolii includ unul sau mai multe 
instrumonte financiare:

c) subscrierea dc instrumente financiare în baza unui 
angajament ferm și/sau plasamentul dc instrumente financiare;

2. xvr vierii coriexe:
a) custodia și administrarea dc instrumente financiaro;
b) închirierea dc casete dc siguranță;
c > acordarea dc credite sau împrumuturi dc instrumente 

financiare unui investitor, în vederea executării unor tranzacții cu 
instrumente financiare, în care respectiva societate de servicii de investiții 
financiare este implicată în tranzacții;

d) consultanță acordată societăților cu privire la orice probleme 
legate de structura de capital, strategie industrială, precum și consultanță 
și servicii privind fuziunile și achizițiile de societăți;
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CTapitolul m
Societățile <ie servicii de investiții financiare

Art.6.- Societățile do servicii do investiții financiare, denumite 
în continuare S>. S>. 1.. sunt persoane juridice, constituite sub forma unor 
soc iot Ați pc acțiuni, emitente de ac ti ti ni nominative, conform Legii 
nr.3l/l99O, care au obiect exclusiv de activitate prestarea de servicii de 
investiții financiare și care funcționează numai în baza autorizației 
cmn.v.'m.

Secțiunea / 
in trial

Art.7.~ ( 1 ) Capitalul inițial al unei S.S.I.F. va fi determinat cu 
respectarea reglementării C.N.V.M., emise în conformitate cu legislația 
comunitară, și va fi de cel puțin:

a) echivalentul în lei a 50.000 euro, calculat la cursul de 
referință comunicat de Banca Națională a României, dacă S.S.I.F. 
prestează serviciile de investiții Hnanciure prevăzute la ari.5 alin.(l) pcl.l 
lit.a), b) și d), nu deține fondurile și/sau instrumentele financiare 
aparținând investitorilor, nu iran zac lionează instrumente financiare pe cont 
propriu și nu subscrie în cadrul emisiunilor dc valori mobiliare în baza 
unui angajament ferm;

b) echivalentul în lei a 125.000 curo, calculat la cursul dc 
referință comunicat dc Banca Naționala a României. dacă S.S.I.F. 
prestează serviciile dc investiții financiare prevăzute la art.5 pct. 1 Jit. a), b) 
și d) și pct.2 lit.a), b), d), f) și g), nu tranzacțion cază instrumente financiare 
pc cont propriu și nu subscrie în cadrul omisiunilor dc valori mobiliare în 
baza unui angajament ferm;
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b) valoarea totală dc piață a instrumentelor 'financiaro 
deținute în cont propriu reprezintă maximum 15% din capitalul inițial al 
respectivei societăți;

c) S.S.I.f. respectă cerințele referitoare la adecvarea 
capitalului în conformitate cu legislația comunitară;

d) deținerile de instrumente financiare în cont propriu au 
caracter accidental și provizoriu și sunt strict limitate la timpul necesar 
finalizării respectivelor tranzacții.

Ai-t-8-— (1) SSIH va fi autorizată dc C '. IN. v. IVI. să presteze 
servicii dc investiții financiare, dacă îndeplinește cumulativ următoarele 
condiți i:

a) societatea este constituită sub forma juridică a unei societăți 
comerciale pc acțiuni;

b) sediul social și sediul central, după caz, reprezentând locul 
unde se află centrul principal de conducere și de administrare a activității, 
sunt situate în România;

c) obiectul de activitate este exclusiv prestarea de servicii de 
investiții linanciare;

d) caii floarea, experiența profesională și integritatea 
administratorilor, conducătorilor, auditorilor și persoanelor din cadrul 
compartimentului dc control intern corespund prevederilor reglementări lor 
CT-TN V. IVI

c) dovada existenței capitalului inițial minim, subscris și 
integral vărsat în numerar, în funcție dc serviciile dc investiții financiare cc 
vor fi prestate;

fj prezentarea planului dc afaceri, descrierea structurii 
organizatorice și a regulilor dc ordine internă;

g) prezentarea contractului încheiat cu un auditor financiar, 
membru al Camerei Auditorilor Financiari din România (CAFR) și care 
îndeplinește criteriile comune stabilite de C.TN.'V.M. și Camera Auditorilor 
Financiari din România;

h) prezentarea structurii acționariatu 1 u i, a identității și 
integrității acționarilor semniHcativi;

i) alte cerințe prevăzute în reglementări le C.tn.v.n/i,

(2 ) Autorizația acordată dc C.bJ.V.M. unei b Si.l.l va menționa 
expres serviciile dc investiții financiare pc care aceasta Ic poate presta 
conform prevederilor art.S alin.ț I ) pct. 1 și 2 și nu poate cuprinde exclusiv 
serviciile conexe menționate la art.5 alin.ț 1 > pct. 2.

ț3> In situația în care S.S.I.F. se află în legături strânse cu o altă 
persoană fizică sau juridică, C. TN .V.M. acordă autorizația de a presta 
servicii de investiții financiare acestei S.S.I.F., numai dacă aceste legături 
strânse nu împiedică realizarea atribuțiilor de supraveghere, potrivit 
prezentei legi.

(4 ) C?.TN-V,IVI. acordă autorizația S.S.I.H., în termen de 
maximum O luni dc la data transmiterii documentației complete prevăzute 
dc reglementările în vigoare sau emite, în cazul respingerii cererii, o 
decizie motivată care poate fi contestată, în termen dc 30 dc zile dc la data 
comunicării ci.

țS) S.S. II'. poate începe activitatea la data acordării 
autorizației, sub condiția dobândirii calității dc membru al Fondului dc 
compensare a investitori lor.

Art.9.~ S.S.I.f. are obligația să respecte condițiile de 
autorizare, cerințele prudențiale și de adecvare a capitalului stabilite prin 
prezenta lege și prin reglementările C. N .V. M., pe toată durata desfășurării 
activității, și va notifica sau va supune în prealabil autorizării, după caz, 
orice modificare în modul ei de organizare și funcționare, în conformitate 
cu prevederile reglementărilor <.?.IN . V. rvi.

Art.ll>.- <3. M . V. M _ este în drept să nu acorde autorizația pentru 
prestarea dc servicii dc investiții financiare unei societăți comerciale, dacă:

a) se află în procedură dc insolvabilitate, potrivit legii;
b) oricare dintre acționarii săi semnificativi, membri ai 

consiliului dc administrație sau conducătorii societății:
1 . se află în situațiile dc incompatibilitate prevăzute d 

reglementările C.IN.V.M. sau deține o poziție semnificativă într-o societat 
comercială care se încadrează în prevederile lit.a);

2. ti fost condamnat pentru gestiune frauduloasă, abuz de 
încredere, fals, uz de fals, înșelăciune, delapidare, mărturie mincinoasă, 
dare sau luare de mită, precum și alte infracțiuni de natură economică;

(l 0
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3. a fost sancționat dc C.bJ .V. N4., Banca Națională a României, 
Comisia ele Supraveghere a Asigurărilor sau dc alte autorități de 
reglementare a piețelor financiare cu interzicerea exercitării oricărei 
activități profesionale, pentru perioada în care această interdicție rămâne în 
vigoare;

c) C.N.V.M. constată că dispozițiile legale, reglementări le 
emise în aplicarea acestora sau cele admin ist rat ive, existente în statul 
nemembru care guvernează statutul persoanelor având legături strânse cu 
S.S.I.F., ori dificultățile în implementarea acestor dispoziții împiedică 
realizarea unei supravegheri pruden țialc eficiente ori că supravegherea din 
statul nemembru al unui intermediar străin care a solicitat autorizarea unei 
sucursale este insuficientă;

d) C.bJ.V.M. nu a fost informată cu privire la identitatea 
acționarilor persoane fizice și/sau juridice care dețin în mod direct sau 
indirect poziții semificative în S.S.I.F. sau cu privire la mărimea 
deținerilor acestor acționari;

e> C.bJ.V.M. constată că acționarii, persoane fizice sau juridice, 
care dețin în mod direct sau indirect poziții semnificative în S.S.I.F., nu 
corespund cerințelor asigurării unei gestiuni sănătoase și prudente a 
S.S.I.F. și realizării unei supravegheri prudențiale eficiente potrivit 
prezentei legi;

O societatea solicitantă nu dispune de capitalul inițial, prevăzut 
în reglementări le C.bl.V.M.;

g) deși cerințele stipulate la art.S alin.(l) sunt îndeplinite, se 
dovedește că nu se poate asigura o administrare sănătoasă și prudentă a 
S _ S. 1. F _

Art.l 1- C. bl. V. M . este în drept să suspende autorizația S.S.l.F. 
pentru o perioadă cuprinsă între 5 și 90 dc zile, în caz dc ncrcspcctarc a 
prevederilor prezentei legi sau ale reglementărilor C.bl.V.M., numai dacă 
nu sunt întrunite condițiile pentru retragerea autorizației sau pentru alte 
sancțiuni mai grave prevăzute de lege. Suspendarea poate fi prelungită la 
expirarea termenului inițial, dar nu mai mult de 30 de zile peste termenul 
maxim stabilit în prezentul articol.

Art. 12.- < 1 ) C.bJ.V.IVl. este în drept să retragă autorizația dc a 
presta servicii dc investiții financiare unei S.S.I.F., în următoarele situații:

a) S.S.I.F. nu a început să presteze serviciile dc investiții pentru 
care a fost autorizată, în termen de 12 luni de la primirea autorizației sau 
nu a prestat nici unul din serviciile autorizate de C.bl.'V.M., prevăzute la 
art.5 alin.ț I ) pct. 1 , pe o perioadă mai mare de <> luni, cu excepția situației 
în care C.bl.V.M. a suspendat autorizația pe această perioadă;

b) S.S.I.F. nu mai îndeplinește condițiile care au stal la baza 
emiterii autorizației;

c) S.S.I.F. nu respectă reglementările privind adecvarea 
capitalului, stabilite dc C,bl. V.IVI.;

d) S.S.I.F'. sau agenții săi pentru servicii dc investiții financiare 
nu respectă reglementările t . bJ. \z. ivi. și/sau ale piețelor reglementate;

c) dacă evenimente ulterioare acordării autorizației creează 
incompatibilitate în prestarea dc servicii dc investiții financiare;

f) alte cazuri prevăzute dc reglementările t .bJ. V.IVI.
(2) La solicitarea expresa a unei S.S.I.F., în baza unei declarații 

de renunțare, C. bl .V. h/l. retrage autorizația de a presta servicii de investiții 
financiare, în conformitate cu reglementările emise în acest sens.

(3) C.bl.V.M. anulează autorizația unei S.S.I.F. în cazul în care 
aceasta a fost obținută pe baza unor declarații sau informații false ori care 
au indus în eroare.

Art.13- ( 1 ) C, bl. V. ivi. va solicita informații și se va consulta cu 
autoritățile competente ale unui stat membru înaintea autorizării unei 
S.S.I.F’., atunci când aceasta este:

a) o filială a unui intermediar autorizat în acel stat membru;
b) o filială a societăți i-mamă a unui intermediar autorizat în 

acel stat;
c) este controlată dc aceleași persoane fizice sau juridice caro 

controlează un intermediar autorizat în acel stat membru.
(2) Autoritățile competente din statele membre, responsabile cu 

supravegherea instituțiilor de credit sau a societăților de asigurare, vor fi 
consultate înainte de acordarea autorizației unui S.S.I.F., care este:

a) filiala unei instituții de credit sau a unei societăți de 
asigurare autorizate într-un stat membru;

b> filiala societății-mamă a unei instituții de credit sau a unei 
societăți de asigurare autorizate într-un stat membru;
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c) controlată dc aceleași persoane ■fizico sau jctridicc ce 
controlează o instituție de credit sau o societate de asigurare autorizată 
într-un stat membru.

Sera țiu net a ci 3 -ci 
C 'itHifiicatorii, adm irilxfraterrii, controlul intern și 

aefieirearii .semnificativi

Art. 14.- (I) Conducerea S.S.I.F. trebuie să fie asigurată dc ecl 
puțin două persoane. Conducătorii trebuie să lle angajați ai S.S.I.F, cu 
contract individual dc muncă și pot 11 membri ai consiliului dc 
ad m i n i st i a ț i c.

(2) Conducătorii sunt persoanele care, potrivit actelor 
constitLitivc și/sau hotărârii organelor statutare ale S.S.I.F'., sunt 
împuternicite să conducă și să coordoneze activitatea zilnică a acesteia și 
sunt învestite cu competența de a angaja răspunderea intermediarului; în 
această categorie nu se includ persoanele care asigură conducerea 
nemijlocită a compartimentelor din cadrul S.S.I.F., a sucursalelor și a altor 
sedii secundare. în cazul sucursalelor intermediarilor, persoane juridice 
străine care prestează servicii de investiții financiare pe teritoriul 
României, conducătorii sunt persoanele împuternicite de
intermediarul, persoană juridică străină, să conducă activitatea sucursalei 
și să angajeze legal în România intermediarul, persoană juridică străină.

<3) Conducătorii trebuie să asigure electiv conducerea curentă a 
activității S.S.I.F'., să exercite exclusiv Funcția pentru care au Fost numiți și 
cel puțin unul dintre aceștia să ateste cunoașterea limbii române. Iii trebuie 
să aibă studii superioare absolvite cu examen dc licență în unul dintre 
domeniile economic, juridic ori în alt domeniu care să se circumscrie 
activității Financiare sau să Fi absolvit cursuri post-univcrsitarc în unul 
dintre aceste domenii și să aibă o experiență dc minimum 3 ani în 
domeniul +1 nanciar-bancar sau al pieței de capital.

Arl.15.- Administrarea unei S.S.I.F. poate fi asigurată numai 
de către persoane fizice.

Ari.16.- S.S.I.F. va organiza un compartiment dc control intern 
specializat pentru supravegherea respectării dc către societate și personalul 
acesteia a legislației în vigoare incidente pieței dc capital, precum și a 
normelor interne.

Art. 17.- Condițiile privind autorizarea personalului, 
organizarea și funcționarea compartimentului de control intern vor fi 
prevăzute prin reglementările .bl. V.IVI.

Art. 18.- (I) Orice persoană care își propune să achiziționeze, 
direct sau indirect, acțiuni 1a o S.S.I.F., prin care ar dobândi o poziție 
semnificativă, trebuie să notifice în prealabil <"?. N . V. IVI., indicând mărimea 
poziției avute în vedere.

(2) Orice acționar semnificativ care își propune să-și mărească 
participația, astfel încât aceasta să atingă sau să depășească 20%, 33% sau 
50% din capitalul social sau din totalul drepturilor dc vot, ori care 
intenționează ca respectiva S.S.I.F. să devină o filială a sa, trebuie să 
notifice în prealabil C.bl.V.M.

(3) C.bl .V. IVI. se va pronunța în termen de 90 de zile de la data 
notificării și, dacă este cazul, poate interzice, prin decizie, dobândirea unei 
asemenea poziții. în cazul aprobării, decizia CI. bl. V. IVI. va stabili și 
termenul maxim în care trebuie să se realizeze dobândirea poziției 
not i ncate.

(4) Orice persoană care își propune să-și diminueze, direct sau 
indirect, poziția semnificativă din cadru! unei S.S.I.F. trebuie să noii Ace în 
prealabil C.7.bl.V.IVI., indicând mărimea poziției avute în vedere.

(S) Orice acționar semnificativ caro își propune să-și 
diminueze, direct sau indirect, participația, care reprezintă mai puțin dc 
20%, 33% sau 50% din capital liJ social sau din totalul drcptLirilor dc vot, 
ori care arc ca rezultat pierderea dc către S.S.I.F. a calității dc filială a sa, 
trcbtiic să notifice în prealabil C7 .bl ,V. M.

(<>) Dacă persoana prevăzută la alin.( 1 ) și (2> este o S.S.I.F., o 
instituție de credit sau o societate de asigurare autorizată în alt stat, 
societatea-mamă a unei S.S.I.F., a unei institriții de credit sau a unei 
societăți de asigurare autorizate în alt stat, o persoană fizică sau juridică ce 
controlează o S.S.I.F., o instituție de credit ori o societate de asigurare 
autorizată în alt stat, și dacă, urmare a acelei achiziții, S.S.I.F.-ul în care 
persoana care intenționează să achiziționeze acțiuni va deveni Aliala



MONITORUL OFICIAL AL ROMÂNIEI, PARTEA I, Nr. 571/29.VI.2004 11



12 MONITORUL OFICIAL AL ROMÂNIEI, PARTEA I, Nr. 571/29.VI.2004

instrumente financiare dc către intermediati, în tranzacțiile pc cont 
propriu, în afara situației în care investitorii consimt în mod expres;

c) proceduri adecvate care să asigure separarea fondurilor 
investitorilor cu scopul protejării dreptului de proprietate, cu excepția 
instituțiilor de credit, care să prevină folosirea acestor fonduri în interesul 
fî rmei;

d) păstrarea înregistrărilor tranzacțiilor desfășurate, pentru a 
permite C.?. bl. v. IVI. să supravegheze respectarea regulilor pruden țiale, 
regulilor de conduită în afaceri, precum și a altor cerințe legislative și 
reglementare;

c) existența unei structuri organizatorice care trebuie să 
minimizeze riscul unui conflict dc interese între investitor și intermediar 
ori între investitorii aceluiași intermediar. în situația înființării unei 
sucursale, structura organizatorică a acesteia nu trebuie să contravină 
regulilor de conduită pentru evitarea conflictului de interese, stabilite de 
către statul membru gazdă.

(2 ) Creditorii unui intermediar nu pot apela, în nici o situație, la 
activele investitorilor, inclusiv în cazul procedurii de insolvabilitate. Un 
intermediar nu poate folosi activele unui client în scopul garantării 
tranzacțiilor încheiate pe cont propriu sau în contul altui client, cu excepția 
cazului în care clientul își dă acordul în scris.

Art.25.- înaintea prestării de servicii de investiții financiare, 
intermediarii vor informa investitorii cu privire la fondurile sau schemele 
de compensare a investitorilor.

Capitolul V
Reguli de conduită

Art.26,— (1 > Intermediarii și agenții pentru servicii de investiții 
financiare sunt obligați să respecte regulile dc conduită emise dc 
UblV-IVl, precum și regulile emise dc piețele reglementate pc care aceștia 
tra nzacționcază.

(2 ) Implementarea și supravegherea respectării regulilor dc 
conduită dc către toți intermediarii care prestează servicii dc investiții 
financiare pc teritoriul României vor fi asigurate dc către C.N.V.M.

Art.27.- (1) Reglementările C.bl.V.M. vor implementa
principii, care vor lua în considerare calitatea persoanei pentru care este 
prestat serviciul. Conform acestor principii, intermediarul trebuie, cel 
puțin:

a) să acționeze onest, imparțial și cu diligență profesională în 
scopul protejării intereselor investitorilor și a integrității pieței;

b) să angajeze toate resursele, să elaboreze și să utilizeze 
eficient procedurile interne necesare prestării serviciilor de investiții 
financiare;

c) să solicite dc la investitori informații referitoare la situația 
lor financiară, experiența investițională și obiectivele cu privire la 
serviciile solicitate;

d) să transmită investitorilor toate informațiile relevante privind 
tranzacțiile în care contrapartca este intermediarul;

e) să încerce să evite conflictele de interese, iar în cazul în care 
acestea nu pot fi evitate, să asigure investitorilor un tratament imparțial;

f) să desfășoare activitatea în conformitate cu reglementările 
C.bl. V. IVI. aplicabile administrării activității, în scopul protejării intereselor 
investitorilor și a integrității pieței.

(2) în cazul în care un intermediar execută un ordin, în vederea 
aplicării regulilor prevăzute la alin.fl ), va ii evaluată natura profesională a 
investitorului, pornind de la persoana care a dat ordinul, indiferent dacă 
acest ordin a fost plasat direct de investitor sau indirect printr-un alt 
i intermediar.

Art.28.- ( 1 ) Prestarea dc servicii dc investiții financiare, în 
contul investitorilor, se va face pc baza unui contract, redactat în două 
exemplare, dintre care unul va fi remis clientului.

(2) Reglementările C-N-V-M. vor stipula conținutul și clauzele 
minime ale contractelor încheiate cu investitorii, inclusiv pentru 
contractele la distanță.

(3) Prin contract lei distanță se înțelege orice contract, referitor 
la servicii de investiții flnaneiare, încheiat între un intermediar, în calitate 
de ofertant, și un investitor, în calitate de beneficiar de servicii de investiții 
financiare, în cadrul unui sistem de vânzări sau prestări de servicii de 
investiții financiare la distanță, organizat de către ofertant, care, pentru 
derularea contractului, folosește exclusiv unul sau mai multe mijloace de 
comunicare la distanță, începând cu momentul încheierii contractului, până
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In expirarea acestuia.
(4> Reglementări le prevăzute la alin.(2) vor cuprinde 

modal ități le prin care pot fi furnizate servicii de investiții financiare la 
distanță, în baza unui contract la distanță, precizând expres mijloacele de 
comunicare la distanță, inclusiv cele de comunicare electronică, precum și 
perioada pentru care acesta a fost încheiat.

(5) Reglementările prevăzute la alin.(2) vor cuprinde, în plus, 
prevederi referitoare la obligația intermediarului de a informa investitorul, 
precum și consimțământul acestuia de a încheia un astfel de contract, care 
să-i permită intermediarului să presteze servicii dc investiții financiare la 
distanță.

(b) Prin mijloace ele? comunicare Ict distantei se înțelege orice 
mijloc care, fără a necesita prezența fizică simultană a ofertantului și a 
beneficiarului dc servicii dc investiții financiare, poate fi utilizat pentru 
realizarea acordului de voință între părți și a obiectului contractului.

(7) Investitorul va avea o perioadă de 14 zile, de la încheierea 
contractului, pentru a rezilia unilateral contractul încheiat la distanță, tară 
a-i tî percepute acestuia comisioane penalizatoare sau fără a-și motiva 
decizia de retragere. In cazul în care investitorul reziliază unilateral 
contractul, el va putea 11 obligai să plătească serviciile prestate în 
concordanță cu clauzele contractului. Derularea contractului se va realiza 
numai după ce investitorul și-a exprimat acordul.

(8) Dreptul dc a rezilia unilateral un astfel dc contract nu se va 
aplica serviciilor dc investiții financiare al căror preț depinde dc 
Huctuați i Ic dc pc piețele financiare care pot apărea în timpul perioadei dc 
retragere din contract și sunt independente dc prestatorii dc servicii dc 
investiții financiare, fiind legate dc:

a) operațiuni dc schimb valutar;
b) instrumente alo pieței monetare, inclusiv titluri dc stat cu 

scadenta mai mică de un an și certificate de depozit;
c) valori mobiliare;
d) titluri de participare la organismele de plasament colectiv;
e) contracte futures financiare, inclusiv contracte similare cu 

decontare finală în fonduri;
I") contracte forward pe rata dobânzii (FRA);
g> swap-uri pe raia dobânzii, curs de schimb și acțiuni;

h) opțiuni pc orice instrument financiar prevăzut la lit.b) - c), 
inclusiv contracte similare cu decontare finală în fonduri; această categoric 
include și opțiuni pc curs dc schimb și pc rata dobânzii.

(9) Reglementări le prevăzute la alin.(2), (4) și C5) pot prevedea, 
pentru crearea și dezvoltarea unui sistem eficient și adecvat, procedura 
plângerii prealabile și proceduri de consiliere a litigiilor privind serviciile 
de investiții financiare.

C ap i t o 1 u 1 VI
Traci cri

Art.29.- Traderii sunt persoane Juridice care efectuează 
exclusiv în nume și pe cont propriu tranzacții cu instrumente financiare 
derivate, de natura contractelor futures și cu opțiuni.

Arl.3O.- (1) Traderii vor 11 autorizați în condițiile prevăzute 
prin reglementările C7.M.V.M. și vor 11 înscriși în Registru! <_?.bl.X' .1X1.

(2) CJcrințclc privind capitalii! traderilor vor fi stabilite prin 
reglementările C?.bl. V. IVI.

Art.3l.- Traderii pot opera numai c.u acordul operatorului dc 
piață și în conformitate cu reglementările respectivei piețe reglementate.

Art.32.- (1) Compensarea și decontarea tranzacțiilor efectuate 
de traderi se realizează numai prin intermediari, acționând în cadrul 
aceleiași piețe reglementate, ca membri compensatori.

(2) Responsabilitatea cu privire la obligațiile ce decurg din 
derularea tranzacțiilor efectuate de traderi revine și membrilor 
compensatori cu care aceștia au încheiate contracte de compensare.

Ari.33. Traderilor le este interzis:
a> să dețină fonduri sau instrumente financiare ale altor 

persoane;
b) să negocieze și să încheie tranzacții, în numele și în contul 

altor persoane;
c) să încheie cu alte persoane înțelegeri exprese sau tacite, cu 

scopul dc a acționa concertat pc piețele reglementate;
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orice rating realizat în legătură cu entitățile și instrumentele menționate la 
alin.ț 1 )

Capitolul V 111
Operații!ni transfmntallei'e

Art.38.- (l) S-S-I-F., persoană juridică română, care
intenționează să deschidă o sucursală într-un stal membru, va comunica 
acest lucru C, ÎN. V. N4 împreună cu următoarele informații;

a) un plan ele afaceri, care va cuprinde serviciile de investiții 
financiare ce urmează a fi prestate prin intermediul sucursalei și structura 
organizatorică a acesteia;

b) identitatea persoanelor desemnate să asigure conducerea 
s uc ci rsa lei;

c) adresa sediului sucursalei;
d) schemele de compensare a investitorilor, aplicabile pentru 

protecția investitorilor sucursalei.
(2 ) în termen dc 3 luni dc la primirea comunicării, CJ. IN . . M. va

transmite autorității competente din statul membru gazdă informațiile 
primite sau. după caz, va refuza transmiterea acestora și va informa 
S-S-I-F, în consecință. împreună cu motivele refuzului.
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a) direct, în baza liberei circulații a serviciilor sau prin 
înființarea de sucursale;

b) indirect, prin înființarea ele filiale ori achiziționarea unei 
S.S.I.F. care este deja membră sau are acces pe o piață reglementată sau 
într-un sistem de compensare-decontare.

(2 ) Accesul pe o piață reglementată sau într-un sistem de 
compcnsarc-dccontarc al intermediarilor prevăzuti la alin.(l) este 
condiționat dc respectarea reglementări lor emise dc operatorul dc piață și 
de sistemele de compensare decontare aprobate de C^.bl .V. M, a regulilor 
de conduită și a standardelor profesionale impuse persoanelor care 
desfășoară activități în numele acestor intermediari.

Secțiunea a 3—ci 
1 n terni eclici rî din licite nemembre

Art.43.- înființarea de sucursale pe teritoriul României de către 
intermediarii din statele ncmcrnbrc va fi supusă autorizării O. bl.X/. [VI. 
CJondițiilc dc autorizare sunt:

a) satisfacerea de către sucursala a cerințelor prevăzute la arL.K;
b) autori zația societății și prevederile legale din țara de origine, 

în legătură cu serviciile de investiții financiare pe care societatea de 
servicii de investiții financiare intenționează să le presteze pe teritoriul 
României, prin intermediul sucursalei;

c) existența în țara de origine a unor prevederi legale de 
autorizare, supraveghere, precum și structură organizatorică, similare cu 
cele din România;

d) existența unui acord de cooperare între C?.bl.XZ.ivi. și 
autoritatea competenta din țara de origine;

e) îndeplinirea condițiilor de reciprocitate în țara de origine, în 
limitele permise de acordul internațional.

Capi toiul I Vf
Fondul de compensare a investitorilor

.Xrt.44.- (1 > fondul de compensare a investitorilor, denumit în 
continuare Sonii, este persoană juridică, constituită sub forma unei 
societăți pc acțiuni, în baza actului constitutiv, aprobat în prealabil dc 
C.NV .IVI.

(2) Aclionarii Fondului sunt intermediarii și societățile de 
administrare a investițiilor, care au în obiectul de activitate administrarea 
portofel i i lor individuale de investiții. Pot fi acționari ai fondului operatorii 
dc piață, depozitarul central și alto entități reglementate și supravegheate 
dc CJ.bl .XZ. 1X4 .

<3j <7. bl. V. 1X4 . va stabili, prin reglementări, principiile privind 
organizarea și funcționarea Fondului, procedura de compensare, inclusiv 
cu privire la termene, și obligații de transparența.
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TITLU LIII 
<>R< .ANI ISM > I1K PI.ASA M FINT COIT.CII V

Clapitolul I 
Societățile de administrare e Investi fiilor

Art.53. ( 1 ) Societatea de administrare a investițiilor, denumită 
în continuare .S.zf./.. este persoană juridică, constituită sub forma unei 
societăți pc acțiuni, conform Legii nr.3 l/l 990 privind societățile 
comerciale, republicată, cu modificările și completările ulterioare, și 
funcționează numai în baza autorizației C_'_N V. [VI.

(2 ) S.A.L va fi înscrisă în Registrul <7.Tsl. V IVI., la daitai 
autorizări i.

(3 ) în toate actele oficiale, S.A.L trebuie să precizeze, pe lângă 
datele sate dc identificare, numărul și data înscrierii în Registrul 
< . ts . v. rvi.

Art.54.- ( 1 ) S.A.L vai aiveai cai obiect de activitate administrarea 
organismelor de plasament colectiv în valori mobiliare, denumite în 
continuare O. i1. C. L. A7., autorizate conform prevederilor prezentei legi.

(2) S.A.L poate administra, sub condiția autorizării CT.bl.V.tVl

(3) S.A.L, prin derogare de lai alin.f I ) și (2), poate desfășura și 
următoarele activități:

a) administrarea portofoliilor individuale de investiții, inclusiv
a color deținute dc către fondurile dc pensii, pc bază discreționară, 
conform mandatelor date dc investitori, în cazul în care aceste portofolii 
includ unul sau mai multe instrumente financiare, delînite la art.2 alin.ț I ) 
pct. 1 1 ;

b) servicii conexe: consultanța de investiții privind unul sau 
mai multe instrumente financiare, definite la art.2 alin.f I > pct. 1 1 .

(4 ) S.A.L poate fi autorizată să desfășoare activitățile prevăzut 
la alin.(3), numai dacă este autorizată în prealabil să desfășoare activității 0 0

menționate la alin.( 1 ) sau <2>, și poate lî autorizată să desfășoare 
activitățile prevăzute la alin.(3) lit.b), numai dacă desfășoară activitățile 
prevăzute la al in.(3) lit.a).

Art.55.- (1) Activitatea dc administrare a portofoliului colectiv 
se referă col puțin la:

portofol i i;
2. corectarea dc piață;
3. evaluarea portofoliului și determinarea valorii titlurilor dc 

participare, inclusiv aspectele fiscale;
4. monitorizarea conformității cu reglementări le în vigoare;
5. menținerea unui registru al deținătorilor de titluri de 

pa rt i c i pa re ;
6. distribuția veniturilor;
7. emiterea și răscumpărarea titlurilor dc participare;
S. ținerea evidențelor;
c) marketing și distribuție.
(2) Sub condiția avizării prealabile a C.’.Tsl. V. IVI., S.A.L poate să 

delege către terți exercitarea activităților menționate la alin.ț 1 >, în 
conformitate cu reglementari Ic emise dc C.". rv. V. [VI.

(3) Delegarea prevăzută la alin. (2) poate fi acordată S.A.L 
situate în România sau în alte state, numai cu condiția asigurării 
posibilității administrării prudențiale a investițiilor și cu condiția existenței 
unor acorduri de cooperare în domeniul schimbului de informații, 
încheiate între C. TsJ. X/. IVI. și autoritățile competente de supraveghere din 
statele respective.

(4) S.A.L nu va fi exonerată dc răspundere ca urmare a 
delegării funcțiilor sale către terți.

(5) Prevederile art.28 se vor aplica corespunzător S.A.L
(<■>) Activitățile delegate către terți, în condițiile prezentului 

articol, sunt desfășurate cu respectarea aceluiași regim aplicabil S.A.L

Art.56.- ( 1 ) Administrarea portofoliilor individuale dc
investiții, menționate la art. 54 alin. (3) lit.aj, trebuie realizată conform 
regulilor pruden țiale, regulilor de conduită în afaceri și cerințelor de 
adecvare a capitalului prevăzute la art,22, art.24, art.27 și art.57.
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(2) S.A.I. care desfășoară activitățile prevăzute la art.54 
al in.(3) va putea să investească întregul portofoliu dc investiții administrat 
sau o parte clin acesta în titluri dc participare ale rA.P.t aflate în 
administrarea sa, numai cu acordul prealabil al investitorului.

Art.57.- <1 > Capitalul inițial al unei S.A.I. va fi determinat în 
conformitate cu reglementările <3. IN ,'V. IVI. și este de cel puțin echivalentul 
în Ici a 125.000 curo, calculat la cursul dc referință comunicat dc Banca 
Națională a României

(2) Rână la dala de 3 I decembrie 2004, S.A.I. sunt obligate 
să-și majoreze și să mențină capitalul inițial cel puțin la nivelul 
echivalentului în lei a 50.000 euro. calculat la cursul de referință 
comunicat de Banca Națională a României.

(3) Până la data dc 3 1 decembrie 2005, S.A.I. sunt obligate 
să-și majoreze și să mențină capitalul inițial cel puțin la nivelul 
echivalentului în lei a 90.000 euro, calculat la cursul de referință 
comunicat de Banca Națională a României.

(4) Până la data de 3 1 decembrie 2006. S.A.I, sunt obligate 
să-și majoreze și să mențină capitalul inițial cel puțin la nivelul 
echivalentului în lei a 125.000 curo, calculat la cursul dc referință 
comunicat dc Banca Națională a României.

(5) CTapilalul inițial va fî considerat ca parte din fondurile 
proprii. incluzând capitalul social subscris și vărsat, precum și alte 
componente ale bilanțului contabil, calculate conform metodologiei 
prevăzute în reglementările CI. IN. V. IVI., cu respectarea legislației 
comunitare aplicabile.

(O) Dacă valoarea portofoliului administrat dc S.A.I. depășește 
250.000.000 euro, S.A.I. trebuie să-și suplimenteze fondurile proprii cu o 
cotă de 0,02 *13» din suma cu care valoarea portofoliilor administrate de 
aceasta depășește suma de 250.000.000 euro, astfel încât totalul dintre 
capitalul inițial și suma suplimentară să nu depășească 10.000.000 euro. 
C.I.IN ."V. IVI. va emite reglementări în aplicarea prezentului alineat, cu 
respectarea legislației comunitare aplicabile.

(7) In scopul respectării cerințelor prevăzute de legislația 
comunitară, C.'. IN , V. IVI. va modifica, prin ordin al președintelui, nivelul 
capitalului inițial al unei S.A.I.

(S) Cursul dc referință la care se face referire în acest articol 
este ccl din ziua pentru caro se face raportarea.

Art. 58.- (1) S.A.I. poate fî autorizată de <7.‘. IN. V. IVI., dacă 
îndeplinește cumulativ cel puțin următoarele condiții:

a) societatea este constituită ca o societate comercială pe 
acțiuni și include în numele societății sintagma .voc/fW/c’ ele administrare a 
iAtvc.s-/ițiilor sau abrevierea .S\zl.Z ;

b) sediul social și sediul central, după caz, reprezentând 
sediul principal de desfășurare a activității S.A.I., sunt situate în România;

c) pregătirea, experiența și integritatea profesională a 
membrilor consiliului de administrație, a conducerii executive, a 
auditorilor interni caro nu au calitatea dc membri ai Camerei Auditorilor 
Financiari din România și ale personalului compartimentului dc control 
intern sunt conforme cu cerințele impuse de reglementări le d .IN . V. AI.;

d) prezintă structura acționariatul ui și fac dovada identității și 
integrității acționarilor semnificativi;

e) fac dovada existenței capitalului inițial, subscris și integral 
vărsat în numerar, stabilit dc reglementări Ic C'. IN . V. Al.;

f) prezintă planul dc afaceri, descrierea structurii 
organizatorice și a reglementări lor interne ale societății;

g) prezintă contractul încheiat cu un auditor financiar, 
membru al Camerei Auditorilor Financiari din România, și care 
îndeplinește criteriile comune stabilite de C.IN.V.M. și Camera Auditorilor 
Financiari din România.

(2) în cazul în caro S.A.I. se află în legături strânse cu alte 
persoane lîzice sau juridice, d.IN.A'AI. este în drept să acorde autorizația, 
numai dacă aceste legături nu împiedică exercitarea atribuțiilor sale de 
s u p ra v egh e re.

(3 ) C. IN . \Z. IVI. nu va acorda autorizația, dacă legile, 
reglementările sau prevederile administrative ale unui stat nemembru al 
Uniunii Europene, care guvernează una sau mai multe persoane lîzice sau 
juridice cu care S.A.I. are legături strânse, împiedică exercitarea 
atribuțiilor sale de supraveghere.

(4) Acordarea autorizației poate fi refuzată în cazul în care, deși 
sunt îndeplinite condițiile menționate la alin.(l), sc consideră că 
administrarea prudențială nu poate fi asigurată.
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(^y It ăspLindcrca dcpozitaru I lii ft-iță tic investitori poate fi 
invocată dc către deținătorii dc titluri dc participare, direct sau indirect, 
prin intermediul în func tic dc natura relații lor între cele trei părți.

(3) Un depozitar poate transfera unei terțe persoane. în calitate
dc subdepozitar, păstrarea unei părți din activele unui O. P.C. V.N4.. în 
conformitate cu reglementari le emise dc către < ?. M .V. IVI.
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(2> Prețul dc răscumpărare a titlurilor dc participare la un 
C) P <V.M. va lî calculat la data primirii cererii de răscumpărare. Plata va 
fî efectuată într-un termen rezonabil, dar nu mai mult de 1 O zile lucrătoare 
de Im data depunerii cererii.

Art.82-- <77roditori i unei ai depozitarilor sau
subdepozitarilor nu pot institui proceduri împotriva activelor unui 
O.P.O.V.M., inclusiv în cazul procedurii de insolvabilitate.

Art.83. ( | ) C7>. P. <7.W . IVI. își tlesfă.^oară activitatea, în baza
autorizai iei <7.'. bl. V, IVI, „ în conformitate cu prezenta lege și cu 
reglementări le emise în aplicarea ei,

(2) Un O.P.C-W.M. va fi autorizat după cc, în prealabil,
<3. bJ .V. IVI. a autorizat S.A.I., regulile fondului sau, după caz, actul 
constitutiv al societății dc investiții, alegerea depozitarului și prospectul dc 
emi siune.

(3) <77. bl. V, IVI, va emite reglementări cu privire la conținutul 
regulilor unui fond deschis de investiții și al actului constitutiv al unei 
societăți dc investiții, care vor avea în vedere col puțin următoarele:

a) modalitățile dc emitere, vânzare, răscumpărare și anulare a 
titlurilor dc participare;

b) calculul valorii activului unitar net;
c) identitatea S.A.I., a depozitarului și relația dintre aceste părți 

și investitori;
d) condițiile dc înlocuire a S.A.I., a depozitarului și reguli 

pentru asigurarea protecției investitorilor în astfel dc situații;
c) comisioanele dc administrare percepute dc S.A.I. și 

cheltuielile pe care S-A.l. este împuternicită să le efectueze pentru 
O.P.C.V.M., precum și metodele de calcul al acestora.

(4) CI.bl. V. IVI. este în drept să nu acorde autorizația unui 
O. P.C\ V. ivi., dacă persoanele din conducerea efectivă a activității dc 
depozitare nu au bonitatea sau experiența necesară pentru a desfășura 
activități specifice pentru respectivul tip dc O. P.CJ."V.M. Identitatea acestor 
persoane, precum și a celor care le succed în funcție, trebuie comunicată

imediat O.bl. V. IVI.
(S) Acordarea autorizației poate lî rcluzată. în cazul în care se 

consideră că administrarea prudențială nu poate fi asigurată.

Art.84,- Condițiile care au stat la baza autorizației emise de 
O. N. V. IVI. trebuie menținute pc toată durata dc existență a unui 
O. P.C3. V.ivi. Orice modificare a acestora este supusă în prealabil autorizării 
C. bJ. V. IVI.

Art.85.- ( 1 ) C.bl .V-IVl. va acorda autoriza ția unui O. P.C.V.M., 
precum și autorizația pentru inițierea și derularea ofertei publice continue 
de titluri de participare, în termen de maximum 30 de zile de la data 
primirii documentației complete prevăzute dc reglementările în vigoare 
sau va emile, în cazul respingerii cererii, o decizie motivată.

(2> Fondurile deschise de investiții și societățile de investiții 
care au fost autorizate vor fi înscrise în Registrul <73.bl.\z.N4 .

(3) S.A.I. are obligația de a menționa numărul de înscriere în 
registrul prevăzut la al in.(2) în toate actele, documentele și corespondența 
pc care S.A.I. Ic emite sau le inițiază, în numele O.P.C7.V.M. pc care îl 
admi nistrează.

Art,86,- ( 1 ) Prospectul și prospectul simplificat trebuie să 
conțină informațiile necesare, pentru ca investitorii să poată aprecia în 
deplină cunoștință de cauză investiția care le este propusă și, în special, 
riscurile pc care aceasta le implică. Prospectul include o descriere clară și 
ușor dc înțeles a profilului dc risc al fondului, indiferent dc instrumentele 
în care acesta investește.

(2) <77.bl. V. IVI. va emite reglementări cu privire la conținutul 
minim și formatul prospectului și al prospectului simplificat. blu este 
obligatorie inserarea în prospect a informațiilor cuprinse în regulile 
fondului sau în actul constitutiv, anexate la prospect.

(3) Prospectul simplificat este parte a prospectului și poate lî 
detașat de acesta.

(4) Prospectul simplificat trebuie oferit gratuit subscrii toii lor, 
înainte de încheierea contractului. în plus, prospectul și ultimele raportări 
anuale și semestriale, publicate în conformitate cu art.lO7, sunt furnizate 
gratuit investitorilor, la cererea acestora.

(S) Orice persoană care subscrie titluri dc participare va da o 
declarație, prin care confirmă faptul că a primit, a citit și a înțeles 
prospect vi 1.
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(<S> 1 :iei I lentele esențiale ale prospectul ui <le emisi tine și ale 
prospectului simplificat ale O.P.C?. V. NJ . vor fi actualizate, cu toate 
mod i ficări le care apar, în conformitate cu reglementări le emise dc 
C?. rxj _ V . M .

A.r*t,S7_ — Pentru a asigura informarea corectă a publicului, 
C. TN . . N I. poate cerc. în orice moment. unui <3. P.<_\ X/. IVI. să modifice
informația din prospect și din prospectul simplificat.

Art.Ol. < 1 ) Unitățile dc fond se cumpără la prețul de emisiune. 
Prețul de emisiune este stabilit pc baza valorii activului net. certificata de 
către depozitar și valabilă pentru ^iutt în care SC efectuează cumpărarea.

(2) Unitățile dc fond pot fi răscumpărate, la prețul stabilit pe 
baza valorii activului net. certificată dc către depozitar și valabilă pentru 
ziua în care a fost depusă cererea de răscumpărare.

(3) Valoarea activului net și valoarea unității dc fond ale unui 
fond deschis dc investiții vor fi publicate zilnic dc către S.zX.I., pentru 
fiecare zi lucrătoare, în baza datelor certificate tic depozitar.

(4) . ÎN . xz. IVI. va emite reglementări cu privire la modalitatea
dc calcul a activului net și a activului net unitar.

Art.‘»2.- (1) O societate de investiții va emite acțiuni
nominative, plătite integral la momentul subscrierii.

(2) O societate dc investiții nu poate desfășura alte activități, în 
afara celor prevăzute la art.7<S alin.ț 1 ).

(3) Societățile de investiții pot administra numai activele 
proprii, și nu pot, în nici o situație, să fie mandatate pentru administrarea 
de active în favoarea unei terțe părți.

Art/M.- ) Capitalul inițial al unei societăți de investiții care 
se autoadministrează va fi calculat, în conformitate cti reglementările 
O. N . V. N-î . și este dc col puțin echivalentul a 300.000 curo, calculat la 
cursul dc referință comunicat dc Banca relațională a României.

(2) Până la data de 3 1 decembrie 2004, societățile de investiții 
care se autoadministrează au obligația de a—și msyora și menține capitalul 
inițial cel puțin la nivelul echivalentului în lei a 100.000 euro. calculat la 
cursul de referință comunicat de Banca Națională a României.

(3) Până la data dc 3 1 decembrie 2005, societățile dc investiții 
caro se autoadministrează au obligația dc a-și majora și menține capitalul 
inițial cel puțin la nivelul echivalentului în lei a 200.000 euro, calculat la 
cursul de referință comunicat de Banca Națională a României.

(4) Până la data de 3 1 decembrie 2006, societățile de investiții 
care se autoadministrează au obligația de a-și majora și menține capitalul 
inițial ccl puțin la nivelul echivalentului în Ici a 300.000 curo, calculat la 
cursul dc referință comunicat dc Banca TNațională a României.

(5) In scopul respectării cerințelor prevăzute de legislația 
comunitară, . bl. X^. JXÎ . va modifica periodic, prin ordin al președintelui, 
nivelul capitalului inițial al unei societăți de investiții autoadministrate.

zA.rt.Ofs_— Modificările survenite ca urmare a emisiunilor și 
răscumpărărilor dc acțiuni, din timpul fiecărui exercițiu financiar, se 
efectuează prin derogare de la Legea ni.3 1 /1 PPO, și se înregistrează la 
oficiul registrului comerțului, o dată pc an, în maximum 30 dc zile dc la 
aprobarea situațiilor financiare.
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nu poate percepe comisioane de cumpărare sau răscumpărare în contul 
investiției <> I’ < V X1 în titlurile altor O. PCT.X' IVI _ și/sau X <> I’ < Un 
O.P.C.X/.N4. care investește un procent substanțial al activelor sale în alte 
O.P.CW.M. și/sau A.O.P.CI. va indica în prospectul său de emisiune 
nivelul maxim al comisioane lor de administrare, care pot fî percepute 
O. P.CJ.V. M. în cauză și celorlalte O.P.CJ.V.M. și/sau A.O.P.CJ. în care 
imenționează să mvcslcască. In raportul său anual va indica comisionul 
maxim de administrare, perceput asupra activelor sale, cât și asupra 
activelor O. P.GX V. IVI. și/sau A.O.P.C. în care investește.

Art. 1 02.- ( 1 ) Prin deropare de la prevederile art. 1 Ol:
a) un O. I*.t . V . IVI. poate investi col mult IO'M> din activele salo 

în valori mobiliare și instrumente ale pieței monetare, altele decât cele 
menționate la art. IOI;

b) o societate de investiții poate achiziționa numai acele bunuri 
mobile și imobile necesare pentru desfășurarea activității sale;

c) un O. P.C'. V. IVI. nu poate investi în metale prețioase sau 
înscrisuri care atestă deținerea acestora.

(2) Un O. P.CT.XZ.IVI. poate deține lichidități în numerar și în cont 
curent, temporar, și în limitele prevăzute prin reglementările C7.bl. V.IVI_

Art. 103.— (1 > S.A.I. și societatea de investiții autoadministrată 
trebuie să utilizeze un sistem de administrare a riscului, care să le permită:

a) să monitorizeze și să cuantifice. în orice moment, riscul 
asociat pozițiilor și influența acestora la profilul dc risc general al 
portofoliului;

b) să asigure o evaluare corectă și independentă a valorii 
instrumentelor financiare derivate, negociate în afara pieței reglementate.

(2) S.A.I. și societatea de investiții trebuie să comunice 
U. bl. V. [VI., în mod regulat, și în conformitate cu regulile detaliate pc caro și 
Ic vor defini, tipurile dc instrumente financiare derivate. riscul activelor 
suport, limitele cantitative și metodele alese pentru a estima riscul asociat 
tranzacțiilor cu instrumente financiare derivate, pentru fiecare O. P.f.’. V. IVI. 
a d m i n i st rat.

(3) <2'. bl . V . IVI. poate autoriza un O. P.C. V. M. să folosească 
tehnici și instrumente aferente valorilor mobiliare și instrumentelor pieței 
monetare, în condițiile și limitele stabilite prin reglementări, cu condiția ca 
tehnicile și instrumentele respective să lîe folosite pentru o administrare 

eficientă și prudcnțialA a portofoliului său. Atunci când aceste operațiuni 
presupun utilizarea instrumentelor financiare derivate, condițiile și lintițele 
vor fî conforme prevederilor prezentei legi și ale reglementărilor 
C. N . V. M .

(4) |n nici o situație, operațiunile prevăzute la alin.(3) nu vor 
determina un O. PC.V.M. să sc abată dc la obiectivele sale dc investiții 
prevăzute în regulile fondului, actul constitutiv sau prospect

(5) Un O P C*. V M se va asigura de faptul că expunerea sa 
globală legată de instrumentele financiare derivate nu depășește valoarea 
totală a activului său net.

(O) bxpunerea este calculată luându-se în considerare valoarea 
curentă a activului suport, riscul contrapărții, evoluția pieței și durata dc 
timp rAmasă până la lichidarea poziției.

(7) Un < > I * < V Xd poate investi, ea parte a politicii sale 
in vesti ționale și în limitele permise prin reglementările CZ. bl. X/_ Ivi _ cu 
privire la investițiile în valori mobiliare și în instrumentele pieței 
monetare, în instrumente financiare derivate, cu condiția ca expunerea la 
risc a activului suport să nu depășească limitele agregate, stabilite prin 
reglementările <_?.bJ. V. IVI., în raport cu legislația comunitară.

Art.lO4. fi ) O. P.C.-. V. IVI. nu va fî obligat să respecte limitele 
stabilite prin reglementările CI. bl. V. IVI., în cazul exercitării drepturilor de 
subscriere aferente instrumentelor financiare care sunt incluse în activul 
său.

(2) Dacă limitele dc deținere sunt depășite, din motive 
independente de controlul unui I*.C* "V X1 sau ca rezultat al exercitării 
drepturilor de subscriere, acesta trebuie să adopte, ca obiectiv prioritar al 
tranzacțiilor sale de vânzare, măsuri de remediere în cel mai scurt timp a 
situației, în conformitate cu reglementările C’.bl.V.Xl. și cu respectarea 
intereselor deținătorilor dc titluri dc participare.

Art. 105.— Difuzarea oricărui material publicitar în legătură cu 
un O P C.V.M. este permisă numai în conformitate cu reglementările 

. bl. X/. IVI. privind conținutul și structura materialului publicitar, cu scopul 
asigurării transparenței și corectitudinii informației.

Art. 106.- Orice material publicitar trebuie să menționeze 
existența prospectelor, precum și modalitățile prin care acestea pot fî 
obținute.
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(3) A-O. R.O. înregistrate la . N. V. rvl. vor încredința activele 
spre păstrare unui depozitar, în con fermitate cu prevederile capitolului IV 
al prezentului titlu.

(4) Prevederile art.64 , art,65 alin.(2), art.68 , art.70 lit.b) - d) , 
art.72 , art.74 și art.82 se vor aplica corespunzător A.O.P.CV

(5) Se interzice A.O.R.C?. să ot'crc public titluri dc participare, 
dacă nu respectă prevederile alin.(2).

Art, 1 15.- < I ) A.O.R.C?. care atrag în mod privat resurse
Financiare și care sunt administrate de o S.A.I. se supun prevederilor 
art. 1 14 alin. (2).

(2) A.O.R.C'. care Fac apel privat la resurse Financiare și care nu 
sunt administrate dc o S.A.I. vor stabili prin documentele constitutive 
reguli privind politica de investiții, conduită în afaceri și transparență.

(3) Documentele emise de A.O.R.CT., prevăzute la alin. (2). 
trebuie să conțină în mod expres un avertisment cu privire la faptul că 
acestor organisme nu le sunt aplicabile dispozițiile prezentului titlu.

(4) A.O.R.C'. menționate la alin.<2>. care sunt tranzacționale pe 
o piață reglementată, sunt supuse prevederilor titlului VI.

Art.l 16.- ( 1 ) <7 TM.X/.IVI. va emite reglementări specifice
Fiecărui tip de A.O.P.C., cu privire la;
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d) condiții de înloc’Liire a depozitarul ui și reguli de asigurare a 
protecției acționarilor în astfel de situații;

e) regn 1 i privind remunerarea administratorilor și 
dimensionarea cheltuielilor de administrare, în situația S. I. l'.-u ri lor care nu 
sc autoadministrează;

I') identitatea, cerințele privind cal i Tiearea, experiența
profesională și integritatea membrilor organelor de conducere.

(3 ) Acțiunile unei S-l-F. sunt tmnzacJionate pe o piață 
regi ementată.

(4> Prin derogare de la prevederile art. 1 14 alin.(l) lit.b), 
referitoare la omiterea unui număr limitat dc acțiuni, majorarea capitalului 
social al unei S-I.F. sc va realiza numai prin ofertă publică dc acțiuni, pc 
baza unui prospect aprobat de <7.1 .T-4 .'V.N4., în conformitate cu prevederile 
titlului V al prezentei legi și ale Legii nr.3 1 / 1 990.

C'apitolul VII
Protecția dețindtorilor de titluri de participare

Art, 121,- ( I ) In situații excepționale și numai pentru protejarea 
interesului deținătorilor de titluri de participare, societățile de investiții 
autoadministrate și S.A.I. care acționează în numele unui O.P.O.V.ă/l. pot 
suspenda temporar răscurnpărarca titlurilor dc participare, cu respectarea 
prevederilor regulilor fondului, actului constitutiv al societății dc investiții 
și a reglementări lor C7.îsl. V. IVI.
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Art. 127.- Cererea dc autorizare a operatorului dc piață va fi 
respinsă, după caz. dacă:

a) documentația prezentată nu este întocmită în conformitate cu 
reglementările în vigoare sau datele furnizate sunt incomplete ori 
i n c o re cte;

b) documentația prezentată este insuficientă pentru a se stabili 
dacă operatorul dc piață își va desfășura activitatea în conformitate cu 
reglementări Ic în vigoare;

c) administratorii și personalul cu funcții de conducere ai 
operatorului de piață nu au calificarea și experiența profesională adecvate 
funcției lor, conform reglementări lor C .IN . V. M .;

d) transparența pieței, buna desfășurare a tranzacțiilor și 
protecția investitorilor nu sunt asigurate;

e) nu sunt respectate prevederile prezentei legi sau ale 
reglementări lor C.TN . V. IVI.

Art. 128.- O.TN.V.M. este în drept să retragă autorizația unui 
operator de piață:

a) dacă operatorul dc piață nu mai îndeplinește condițiile care 
au stat la baza autorizării;

b) dacă operatorul de piață nu și—a exercitai obiectul de 
activitate pentru care a fost autorizat, pe o perioadă mai mare de C* luni;

c) dacă autorizația a fost obținută pe baza unor declarații sau 
informații false ori care au indus în eroare;

d) dacă operatorul dc piață a încălcat prevederile prezentei legi 
ori ale reglementărilor emise dc C.NV.M;

e) în caz de fuziune sau divizare;
O la cererea acestuia.
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Art. 1 32.- <2.INV'.IVI. va stabili, prin reglementări, condițiile 
generale în care se vor desfășura tranzacțiile cm instrumente financiare 
admise la tranzacționare pe piețele reglementate din România, procedurile 
de efectuare a tranzacțiilor și termenele în care intermediarii implicați vor 
raporta respectivele tranzacții.

Art.133.- ( l > Operatorii dc piață vor asigura respectarea
normelor privind transparența și protecția investitorilor, conform 
reglementărilor emise de C.TN. V.NI.

(2) Reglementări le, cotațiile piețelor reglementate, precum și 
volumele dc tranzacționare sunt informații dc interes public și trebuie 
făcute accesibile publicului, ccl puțin pc padinile dc internet ale 
operatorului dc piață.

(3) In scopul evaluării de către investitori, în orice moment, a 
termenilor unei tranzacții pe care intenționează să o efectueze și să verifice 
după aceea condițiile în care această tranzacție a fost executată, operatorul 
dc piață trebuie să pună la dispoziția acestora informațiile prevăzute în 
reglementări le < . IN . v. IVI. care vor stabili mijloacele, forma și termenul în 
care trebuie să 15 c furnizate aceste informații, în funcție dc natura, 
dimensiunea și nevoile pieței reglementate în cauză și ale investitorilor 
care operează pe această piață.

(4) Operatorul de piață trebuie să respecte cerințele C1.1N.V.M. 
cu privire la prevenirea și depistarea abuzului pc piață.

AV-c'/zt/ztczz ci 3—cj
Refțienientiinie emise c/c operatorul cier /ciaței

.Art. 134.- ( 1 ) Modul dc organizare și funcționare a pieței
reglementate este stabilit prin reglcmentăti proprii, emise dc către 
operatorul de piață, adoptate de către adunarea generală a acționarilor și 
aprobate de către <2 - IN . "V. IVI., în conformitate cu prevederi le prezentei legi 
și ale legislației comunitare aplicabile.

(2) Reglementări Ic prevăzute la alin.țl) vor stabili, ccl puțin 
următoarele:

a) condițiile și procedurile de admitere, excludere și suspendare 
a intermediarilor la și de la tranzacționare;

b) condițiile și procedurile de admitere, excludere și suspendare 
a instrumentelor financiare la și dc la tranzacționare;

c) condițiile, procedurile dc tranzacționare, precum și 
obligațiile intermediari lor și emitenților admiși la tranzacționare;

d) standardele profesionale impuse persoanelor care efectuează 
operațiuni pe piața reglementată;

e) procedurile privind modul de determinare și publicare a 
prețurilor și a cotațiilor;

ij tipurile dc contracte și operațiuni permise;
administrarea și diseminarea informațiilor către public;

h) standardele contractuale și sistemul de
compensare-decontare utiIizat;

i) mecanisme de securitate și control al sistemelor informatice, 
pentru asigurarea păstrării în siguranță a datelor și informațiilor stocate, a 
llșicrclor și bazelor dc date, inclusiv în situația unor evenimente deosebite.

(3) Competența privind aprobarea reglementări lor stabilite la 
alin.ț 1 ) și alin.<2) lit.b) - poate fi delegată consiliului de administrație al 
operatorului de piață.

(4) Consiliul de administrație are obligația de a notifica 
C. IN . V. IVI. în legătură cu orice încălcare a prezentei lcg*i, a rep lcm< utări lor 
CT-TN ."V. [VI. și a regulilor pieței, precum și măsurile adoptate în acest sens.

(5) Nivelul comisioanelor și al tarifelor practicate de operatorul 
de piață vor fi aprobate de adunarea generală a acționarilor și notificate 
C' . ÎN . V. IVI.

(O) Operatorul de piață poate stabili un sistem de arbitraj pentru 
rezolvarea disputelor între intermediari și/sau emitenții ale căror 
instrumente financiare sunt admise la tranzacționare pc piețele 
administrate de către operatorul respectiv.

Art.135.— (1) O. IN . V. ivi. supraveghează piețele reglementate în 
scopul asigurării transparenței, funcționării corespunzătoare a activității dc 
tranzacționare și a protecției i n vestitori lor.

(2) <2_1N .V. IVI. stabilește reguli pentru înregistrarea și arhivarea 
datelor cu privire la tranzacționarea instrumentelor financiare pe piețele 
reglementate, precum și termenele și condițiile de păstrare a acestor 
i n forma ți i.

(3) în exercitarea prerogativelor sate dc supraveghere și control 
ale piețelor reglementate, f.IN. V. IVI. poate numi un inspector ale cărui 
principale atribuții sunt;

acționarilor și la ședințele consiliului de administrație al operatorului de
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piață, putând formula observa (ii și putând cere ca acestea să fi» incluse în 
procesul-verbal al ședinței;

c) are acces liber în toate incintele, la toate documentele, 
informațiile și evidențele operatorului dc piață;

d> informează și propune CS/N.V'M măsuri pentru orice situație 
co nstatată.

(4) Operatorul de piață va asigura mijloacele și condițiile 
necesare în vederea îndeplinirii atribuțiilor inspectorului, prevăzute la 
alin. (3).

Art. 137.- ( l ) O-TS-V-M. poate suspenda o parte sau toate
operațiunile cu instrumente financiare, în cazul în care constată că nu sunt 
respectate prevederile legale și/sau apreciază că este imposibilă menținerea 
unei piețe ordonate, putând fi afectate interesele investitorilor.

(2> Orice decizie de suspendare, luată conform alin.( 1 ), precum 
și motivele caro au stat la baza acesteia vor fî aduse imediat la cunoștința 
publicului și vor fi publicate în Buletinul C7_TN. V [VI.

Arț.138.- în cazul retntgerii autorizației unui operator de piață, 
începând cu data precizată în decizie nu vor mai putea fi efectuate 
operațiuni cu instrumente financiare pe acea piață, iar ordinele de 
tranzacționare înregistrate dc intermediari și încă nccxccutatc până la acea 
dată devin nule dc drept, dând loc la restituirea valorilor mobiliare și 
sumelor depozitate, respectiv a comisioanelor încasate, operațiunile 
încheiate până la această dată urmând a fi finalizate la scadențele lor, 
intermediarii fiind ținuți să respecte clauzele contractelor încheiate cu 
investitorii acestora. Aceleași măsuri vor fi aplicate și în situația prevăzută 
la art. 1 37 alin.< 1 ).

Capitolul II
Sisteme alternative ele tranzacționare

Art. 139.- (1) Sistemul alternativ dc tranzacționare poate fi 
administrat, prin derogare dc la art.C>, dc către intermediarii autorizați sau 
de către operatorul de piață, denumiți în continuare eie? xi.stem.

< 2) Valorile mobiliare care nu îndeplinesc cerințele de 
admitere la tranzacționare pe o piață reglementată pot fi tranzacționate în 
cadrul unui sistem alternativ de tranzacționare.

< 3) Operatorii dc sistem supun avizării O.IN. V.IVI. intenția dc 
constituire a sistemului alternativ dc tranzacționare și solicită aprobarea 
acesteia.

< 4) Se supun aprobării <7 -TN. V. IVI. adm iniștrarea sistemului, 
descrierea completă a caracteristicilor acestuia și regjulile de funcționare.

(5> Kegiulile de funcționare a sistemului alternativ de 
tranzacționare vor cuprinde cel puțin următoarele:

a) procedurile dc tranzacționare;
b) procedurile referitoare la informațiile puse la dispoziția 

pârtiei pan ți lor și publicului, înainte și după tranzacționare;
c) tipul și numărul participantilor, precum și condițiile de acces 

la sistemul alternativ de tranzacționare;
d) instrumentele financiare tranzacționate.
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Art. 141.- Operatorul de sistem monitorizează respectarea de 
către participanti a contractelor încheiate de aceștia.

.Art.142.- (I) CJ. TM. V. N4. va emite norme generale privind
constituirea, supravegherea și funcționarea sistemelor alternative de 
t ra nzac(i o n are.

(2) C.M.'V.M. poate numi un inspector pentru delegarea
puterilor de supraveghere și control ale sistemelor alternative de 
t ra n zac ț i o n a re.

Arl.143. (1) Condițiile generale privind operațiunile dc

(2) Prevederile din prezentul capitol nu se aplică sistemelor de
compensare și decontare a operațiunilor eu iristrurncriLc ale pieței monetare 
și nici celor cu titluri dc stat etcciiiate în afara pieței I'cgIc meritatc definite 
dc prezenta lejjc, precum și celor derulate în sistemele dc tranzacționare 
autorizate dc Hanca bdațională a r<omâniei și organizate dc instituțiile dc 
cred it.

Al t. 144. ț 1 ) Autorizarea și supravegherea sistemului la care sc 
face referire la art. 143 și a societății cc administrează acest sistem sc va 
face de către C?. rs _ V. 1X4 . împreună cu Hanca relațională a Komânici și cu alte 
autorități competente, după caz.

(2> în acest scop, C’.N . V. M . va putea solicita administratorilor 
sistemului dc compcnsarc-dccontarc, an&aj a | i lor societății ce 
administrează sistemul dc compcnsarc-dccontarc și participând lor la 
sistemul de c-o n~i peri sare—decontare să furnizeze informațiile necesare 
referitoare la compensarea și decontarea tranzacțiilor.

(3) C'.lsJ.V.M. poale efectua inspecții la sediul societății care 
administrează sistemul dc compensare și decontare a tranzacțiilor.

?\rl.l45. Transferul dreptului de proprietate privind 
instrumentele financiare, altele decât cele derivate, arc loc. la data 
decontării, în cadrul sistemului dc compensare decontare, pc baza 
pri ncipiulu i livrare contra plată.
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dcsfasLiratc ele dcpoz.itatu I central enti t£xti Io |~>oin tru care efectuează aceste
operati un i.
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Art.159.- (I) Casa de compensare și contrapanea centrală sunt 
persoane Juridice. constituite sul?» forma unor societăți pe acțiuni. emitente 
ele acțiuni nominative, plătite integral în numerar. 1»* momentul depunerii 
cererii de autorizare.

(2> .IN .V. ivi. reglementează înființarea și funcționarea casei tic 
compensare și/sau contrap&rții centrale. pentru a garanta siguranța 
tranzacțiilor cu instrumente financiare derivate și cu alte instrumente 
financiare decât cele derivate.

<3) Prevederile art. 1 48 și art. 149 se vor aplica în mod 
corespunzător casei de compensare și contrapărți i centrale autorizate de 
C’. IN . V . IVI.

(2) Prevederi Ic art. 150 alin. (3) și <4) sc vor aplica
corespunzător casei dc compensare și contrapărții centrale autorizate dc 
C?. TN V. IVI.
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fiere: țiirnfici ci 3—a 
mxjfoziții j^rivinet procedurile ide ietxolvabiiiratc

(2) Autoritatea competentă care a pronunțat hotărârea dc
deschidere a procedurii dc insolvabilitate va comunica imediat decizia sa 
către C'bJ V IVIprin fax sau poștă electronică, cu confirmare dc primire.

Art.171.— (1 > Procedurile de insolvabilitate nu au efect
retroactiv cu privire la drepturile și obligațiile participanți lor, drepturile și 
obligațiile caro reies din/sau sunt în legătură cu participarea lor la sistemul 
dc compensa re-deconta re, emise înainte dc momentul deschiderii 
procedurilor respective.

(2) După deschiderea proceduri lor de insolvabilitate, agentul de 
decontare, în numele și pe contul participantului, în scopul îndeplinirii 
obligațiilor contractate în legătură cu participarea la sistem, încheiate 
înainte dc începerea procedurilor dc insolvabilitate, poate folosi:

a) fonduri și instrumente financiare disponibile în contul dc 
decontare al participantului;

b) garanții financiare destinate să îndeplinească obligațiile 
participantului în legătură cu participarea la sistem.

(3) Garanții 1 e financiare și depozitele constituite în sistemul de 
compensare-decontare de către un participant împotriva căruia s-au 
declanșat procedurile dc insolvabilitate nu vor fi afectate dc deschiderea 
acestora. Drepturile patrimoniale ale participantului rămase după 
executarea obligațiilor contractate în legătură cu participarea la sistem, 
înainte de începerea procedurilor de insolvabilitate, vor putea fi folosite în 
cadru 1 proceduri i.

(4) în cazul deschiderii procedurilor de insolvabilitate 
împotriva unui participant, instrumentele financiare și/sati fondurile 
bănești deținute în numele și pc contul investitorilor săi nu vor putea tace 
obiectul cererii sau plății creditorilor respectivului participant.

Art.172.— I xccutarca contractelor dc garanție financiara 
încheiate dc entități reglementate dc CN.V.M., în temeiul Ordonanței 
Guvernului nr.9/2OO4 privind unele contracte de garanție financiară, 
aprobată prin Legea nr.222/2004, se va face cu respectarea reglementărilor 
emise de C. N . . Nd .
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TI TLU L V 
opi k a i i i >.i piață

Capitolul l 
publice

Art, 174.- ( 1 ) Oferta publică derulată tară aprobarea
prospcctului/documcntului dc ofertă ori cti nerespcctarea condițiilor 
stabilite prin decizia dc aprobare este nulă dc drept și atrage pentru cei în 
culpă aplicarea sancțiunilor prevăzute dc lege.

(2) Ofertantul va Fi obligat fală de investitorii de bunS-credință 
la restituirea. plăților și la da une-i nterese decurgând din nulitatea 
tranzacțiilor încheiate pe baza unei astfel de oferte.

Art.175.— (1 ) Anunțul dc ofertă publică poate fi lansat în orice 
moment după emiterea deciziei dc aprobare a prospectului/documcniLdui 
de ofertă de către CC.Tsl. _ tvl _ și trebuie publicat în cel puțin două cotidiane
de difuzare națională.
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\rt.l79. (1 ) Apariția oricărui nou eveniment sau modificarea
informațiilor iniția le prezentate în cadrul prospectului sau a documentului 
dc ofertă, de natură a afecta decizia investi ționa lă, pe parcursul dorul Arii 
ofertei, trebuie să facă obiectul unui amendament.

(2) Acest amendament va li aprobat dc CT.bJ. V.IVI. în maximum 
7 zile lucrătoare și va Fi adus la cunoștința publicului printr-un anunț. în 
condițiile prevăzute la art. 1 75 alin.ț I ).

A.rt,lSO,— în situația în caro CU.FM . V. IVI. este solicitată cu privire 
la aprobarea unui prospeet/documcnt de ofertă, aceasta poate:

a) să ceară ofbrtantului să insereze informații suplimentare în 
prospectul/tlocumentul de ofertă necesare protecției investitorilor;

b> să ceară ofertantului și persoanelor care îl controlează sau 
sunt controlate de acesta, informații și documente;

c) să ceară auditorilor și conducerii ofertantului și 
intermediarilor, informații și documente necesare în vederea protecției 
investitorilor;

ti) să dispună suspendarea derulării unei oferte de câte ori 
consideră necesar, pe o perioadă de cel mult IO zile lucrătoare pentru 
fiecare suspendare, dacă există indicii temeinice privind încălcarea 
prevederilor prezentei legi și a reglementări lor emise dc <_?. bl. V. IVI.;

c) să dispună interzicerea sau suspendarea efectuării publicității 
aferente unei oferte publice de câte ori consideră necesar, pe o perioadă dc 
cel mult 1 O zile lucrătoare pentru fiecare suspendare, dacă există indicii 
temeinice privind încălcarea prevederilor prezentei legi și a 
reglementărilor emise dc CN V'M.;

t~) să dispună revocarea deciziei de aprobare, dacă constată că 
derularea ofertei publice se Face cu încălcarea prevederilor prezentei legi, 
ale reglementărilor emise de C’.bJ.V.M., precum și în următoarele situații:

1. dacă apreciază că circumstanțe ulterioare deciziei de 
aprobare determină modificări fundamentale ale elementelor și datelor 
care au motivat-o;

2. când olertantul informează CT.bJ. V IVI. că retractează oferta, 
înainte de lansarea anunțului de ofertă;

g) să dispună anularea deciziei de aprobare, dacă aceasta a fost 
obținută pe baza unor informații false, ori care au indus în eroare;

b) să facă public faptul că un ofertant nu își respectă obligațiile 
asii mate.

Art.lXl. (1) Suspendarea ofertei publice oprește curgerea 
perioadei de derulare a acesteia. La ridicarea sau la încetarea suspendării, 
derularea ofertei publice va fi reluată.

(2) Kcvocarca deciziei dc aprobare a
documcnlului/prospcctului. pc timpul derulării ofertei publice, lipsește dc 
efecte subscrierile efectuate până la momentul revocării.

(3) Anularea deciziei de aprobare a documentului/prospectului 
lipsește de efecte tranzacțiile încheiate până la data anulării, dând loc la 
restituirea titlurilor, respectiv a fondurilor primite de ofertanți, voluntar 
sau în baza unei hotărâri judecătorești.

Ari.lS?.- ț I ) Sunt responsabili pentru nerespectarea 
prevederilor legale referitoare la realitatea, exactitatea și acuratețea 
informațiilor din prospectul/documentuI de ofertă și din anunț, după caz:

a) ofertantul;
b) membrii consiliului dc administrație al ofertantului sau 

admi nistratorul un ic;
c) emitentul;
ti) membrii consiliului de administrație al emitentului;
e) fondatorii, în caz de subscripție publică;
f) auditorul financiar care a certificat situațiile financiare, ale 

căror informații au fost preluate în prospect;

pentru orice informație, studiu sau evaluare inserată sau menționată.
<2) Sunt răspunzătoare, indiferent dc culpă, și sunt ținute 

solidar următoarele persoane:
a) ofertantul, dacă oricare dintre entitățile prevăzute la alin.fl ) 

lit.b), g) și h) este responsabilă;
b) emitentul, dacă oricare dintre entitățile prevăzute la alin.(l) 

lit.d) - f) este responsabilă;
c) managerul sindicatului dc intermediere, dacă un membru al 

sindicatului de intermediere este responsabil.
(3 ) Dreptul la despăgubire trebuie exercitat în maximum G luni 

de la data cunoașterii deficienței prospectului/documentului, dar nu mai 
târziu de 1 an de la închiderea ofertei publice.
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eroare, este inconsistent sau inexact, sau este contradictoriu față de alte 
părți ale prospectului, revine persoanelor care au întocmit rezumatul, 
incluzând și pc cele care au efectuat traducerea, precum și persoanele caro 
notifică cu privire la oferte publice trans frontal icre.
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(2) Fișa dc prezentare a emitentul ui, aprobată dc C'. bl .V. M., 
este valabilă o perioadă de 12 luni, cu condiția actualizării acesteia, 
conform reglementări lor C?. bl .V. ă/l.

(3) Un emitent care are deja aprobată de către C.'.bl .V. IVI. fișa 
de prezentare poate întocmi și transmite spre aprobare numai documentele 
prevăzute la alin.(l) lit.b) și c>, în situația în care intenționează lansarea 
unei noi oferte publice.

(4) In situația prevăzută la alin.(3), nota privind caracteristicele 
valorilor mobiliare oferite sau propuse a fi admise la tranzacționare pe o 
piață reglementată va conține și informațiile privitoare la emitent, care au 
apărut de la data ultimei actualizări a fișei de prezenta.re și care ar putea 
afecta decizia investițională.

Art.186.- (1) In cadrul prospectului sc poate face referire la 
informații privind emitentul, ce au fost publicate și care au fost aprobate 
de O. bl. V. IVI. sau întocmite cu respectarea prevederilor legale.

(2) în situația în care, în cadrul prospectului, se face referire la 
informațiile prevăzute la alin.ț 1 ) va fi întocmit un tabel dc corespondență 
pentru a da posibilitatea i nvestitori lor să identifice aceste informații.

(3) Rezumatul prospectul ui nu poate tace trimitere la 
informațiile prevăzute la alin.ț 1 )•

Arl.187 Conținutul minim al informațiilor pe care trebuie să 
le cuprindă prospectul de ofertă prezentat în formă unică sau al părților 
componente ale acestuia, forma de prezentare a acestora, în funcție de 
tipul dc valori mobiliare caro fac obiectul ofertei și documentele ce trebuie 
să însoțească prospectul, vor fî stabilite prin reglementările <2. FM . V. IVI.

Ari. 188. (1) C.'.bJ V IVI. se va pronunța în privința aprobării

(2) Termenul prevăzut la alin.ț 1 ) va putea fi extins la 20 dc zile 
lucrătoare, dacă valorile mobiliare sunt omise dc un emitent caro solicită 
pentru prima dată admiterea la tranzacționare pc o piață reglementată sau 
cure nu a mai oferit public valori mobiliare.

(3> Orice cerere de informații suplimentare sau de modificare a 
celor prezentate inițial în cadrul prospectului, inițiată de către C.M.V.M. 
sau dc către ofertant, va întrerupe aceste termene, care vor începe să curgă 
din nou dc la data furnizării respectivei informații sau modificări.

Ari. 189.- (1) In situația în care prețul și numărul valorilor 
mobiliare oferite publicului nu pot fi incluse în cadrul prospectului, la data 
aprobării acestuia, prospectul va conține:

a) criteriile și/sati condițiile pc baza cărora prețul și numărul 
valorilor mobiliare oferite publicului vor fî determinate, iar în cazul 
prețului, și valoarea maximă a acestuia, sau

bj posibilitatea retragerii subscrierilor realizate în cel puțin 2 
zile lucrătoare de la data când prețul final și numărul valorilor mobiliare 
oferite au fost înregistrate la C.M.V.M. și publicate conform art. 1 75,

(2) Investitorii care și-au exprimat voința dc a subscrie valori 
mobiliare, anterior publicării unui amendament la prospectul dc ofertă, au 
dreptul dc a—și retrage subscrierile efectuate, în termen de 3 zile lucrătoare 
de la data publicării respectivului amendanient.

Art.l9O,- Activitățile de stabilizare a prețului vor fi derulate în 
conformitate cu reglementările <2.bl.V.M.

Art.192.- <2 .bl. V . IVI. va emite reglementări cu privire la ofertele 
publice transfronta 1 iere, efectuate în statele membre de emiteri ți cu sediul 
în România, sau de nerezidenți în România, în concordanță cu legislația 
comunitară aplicabilă.

.ScrT iun era a 3—a
public’ii cier cumpărare

Art. 193.- < | ) Olerta publică de cumpărare reprezintă olerta 
unei persoane de a cumpăra valori mobiliare, adresată tuturor deținătorilor 
acestora, difuzată prin mijloace de informare în masă sau comunicată pe 
alte căi, dar sub condiția posibilității egale de receptare din partea 
deținătorilor respectivelor valori mobiliare.

(2) Olerta publică dc cumpărare va lî făcută prinlr-un 
intermediar autorizat să presteze servicii de investiții financiare.

(3) Prețul oferit în cadrul ofertelor de cumpărare va fi stabilit în 
conformitate cu reglementările CU.bl.V. IVI.

Alt. 1 9 1.- (!) <2. bl . VAd. sc va pronunța cti privire la aprobarea 
documentul ui dc ofertă, în termen dc IO zile lucrătoare dc la înregistrarea 
cereri i.
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(2) Orice cerere de informații suplimentare sau de modificare a 
celor prezentate inițial în cadrul documentului de ofertă, inițiată de către 
C.bl. X/. IVI. sau de către ofertant, va întrerupe acest termen, care va începe 
să curgă din nou de la data furnizării respectivei informații sau a 
mod ificări i.

Art.l9S.- (I) Oferta publică de cumpărare trebuie să se 
desfășoare în condiții care să asigure egalitate de tratament pentru toți 
i n vestitori i.

(2) Conținutul minim de informații pe care trebuie să-l 
cuprindă documentul dc ofertă va fi stabilit prin reglementări le C_’. N . V. IVI.

Art. 196.- ( 1 > Oferta publică de preluare voluntară este oferta 
publică dc cumpărare, adresată tuturor acționari lor, pentru toate deținerile 
acestora, lansată dc o persoană care nu arc această obligație, în vederea 
dobândirii a mai mult de 33% din drepturile de vot.

(2) Persoana care intenționează să deruleze o ofertă publică de 
preluare voluntară va transmite C. bl .XZ.h/I. un anunț preliminar, în vederea 
aprobării acestuia. Conținutul minim de informații pe care trebuie să le 
cuprindă anunțul preliminar va fî stabilit prin reglementările O.bJ. V. rvl.

(3) După aprobarea dc către O.M . V-M., anunțul preliminar va fi 
transmis societății, subiect al preluării, pieței reglementate pc care se 
tranzac|ionează valorile mobiliare respective și va fi publicat în cel puțin 
un cotidian central și unul local din raza ad m i n i strati v-ter itoria 1 ă a 
emitenta lui.

Art. 197.- (1) CJonsiliul dc administrație al societății, subiect al 
preluării, va transmite C2.bl .V.N/I., ofertantul ui și pieței reglementate pc 
care se tranzacționează respectivele valori mobiliare poziția sa cu privire la 
oportunitatea preluării, în termen de 5 zile de la primirea anunțului 
preliminar de ofertă.

(2) (Consiliul dc administrație poate să convoace adunarea 
generală extraordinară, în vederea informării acționarilor cu privire la 
poziția consiliului dc administrație în coca ce privește respectiva ofertă. în 
cazul în care cererea privind convocarea este formulată de un acționar 
semnificativ, convocarea adunării generale este obligatorie, convocatorul 
urmând a fî publicat în termen de maximum 5 zile de la data înregistrării 
cererii Prin derogare dc la prevederile Legii nr.31/l99O, adunarea 
generală sc va ține în termen dc S zile dc la publicarea convocării într-un 
ziar dc difuzare națională.

(3) De la momentul recepționării anunțului preliminar și până 
la închiderea ofertei, consiliul de administrație al societății, subiect al 
preluării, va informa O.bl. V.IVI. și piața reglementată asupra tuturor 
operațiunilor efectuate dc către membrii consiliului dc administrație și ai 
conducerii executive cu privire la respectivele valori mobiliare.

Art. 19S.- (1) CJonsiliul dc administrație al societății, subiect al 
preluării, nu mai poate încheia nici un act și nu poate lua nici o măsură 
care să afecteze situația patrimonială sau obiectivele preluării, cu excepția 
actelor de administrare curentă, de la momentul recepționării anunțului 
prel im inar.

(2) în contextul prezentei secțiuni sunt considerate a afecta 
situația patrimonială, operațiunile incluzând, dar fără a sc limita la acestea, 
majorări dc capital social sau emisiuni dc valori mobiliare care dau drept 
de subscripție ori conversie în acțiuni, grevarea sau transferul unor active 
reprezentând cel puțin 1/3 din activul net conform ultimului bilanț anual 
al societății.

(3) Rrin derogare de la prevederile alin.ț 1 >, pot fi efectuate 
acclc operațiuni derivate din obligații asumate înainte dc publicarea 
anunțului dc preluare, precum și acclc operațiuni aprobate expres dc 
adunarea generală extraordinară, convocată special ulterior anunțului 
prel i m i nar.

(4) Ofertantul este răspunzător de toate pagubele cauzate 
societății, subiect al ofertei de preluare, dacă se probează că aceasta a fost 
lansată exclusiv în scopul punerii societății în situația ncluării unora dintre 
măsurile prevăzute la alin.(2) sau al derulării acelor operațiuni, aprobate 
expres de adunarea generală extraordinară, convocată special ulterior 
anim(ulm.

Arf’.lSMJ.— ( 1 > Publicarea anunțului preliminar obligă ofertantul 
să depună la CJ.bl. V. IVIîn maximum 30 dc zile, documentația aferentă 
ofertei publice dc preluare, în termeni nu mai puțin favorabili decât cei 
precizați în anunțul preliminar.

(2) C-bJ-V-M. se va pronunța cu privire la aprobarea 
documentului de ofertă, în termenul prevăzut la art. 194.

(3) Prețul oferit în cadrul ofertelor de preluare voluntară va fi 
stabilit în conformitate cu reglementările t .bl.X/.IVI.
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u a u

Art.2OO. Ofertantul sau persoanele cu care acționează în mod 
oncenat nu mai pot lansa, timp de un an de la închiderea ofertei de 
reluare precedente, o altă oferta publica de preluare vizând același 
mitcnt.

pot achiziționa, prin alte operațiuni, acțiuni ale aceluiași emitent.
(3) Prevederile alin.ț I ) nu se aplică persoanelor care, anterior 

intrării în vigoare a prezentei legi, au dobândit poziția de deținător a peste 
33% din drepturile de vot. cu respectarea prevederilor legale incidente la 
momentul dobândirii.

Persoanele prevăzute la al in. (3) vor derula o ofertă publică 
obligatorie, în conformitate cu prevederile alin.( 1 ), numai dacă, ulterior 
intrării în vigoare a prezentei legi își majorează deținerile, astfel încât să 
atingă sau să depășească 50% din drepturile de vot ale respectivului 
emitent. Până la derularea ofertei publice, drepturile aferente acțiunilor 
achiziționate care depășesc 50% vor fi suspendate, iar respectivul acționar 
și persoanele cti caro acesta acționează în mod concertat nu mai pot 
achiziționa, prin alte operațiuni, acțiuni ale aceluiași emitem.

Art.2(>4. <1) Prețul oferit va fî cel puțin egal cu cel mai
mare preț plătit de ofertant sau de persoanele cu care acesta acționează în 
mod concertat în perioada de 12 luni anterioară ofertei.

(2) I >acă prevederea dc la alin.( 1 ) nu poate fî aplicată, prețul 
oferit va fi determinai în conformitate cu reglementările f. Txi. V. IVI., cu 
luarea în considerare cel puțin a următoarelor criterii:

a) prețul mediu ponderat de tranzacționare, aferent ultimelor 
12 luni anterioare derulării ofertei;

b) valoarea activului net al societății, conform ultimei situații 
financiare ariditate;

c) valoarea acțiunilor rezultate dintr-o expertiză, efectuată dc

Art.2O5.- ( 1 ) Prevederile art.203 nu se vor aplica în cazul în 
care poziția reprezentând mai mult dc 33% din drepturile dc vot asupra 
emitentului a fost dobândită ca urmare a unei tranzacții exceptate.

(2> In contextul prezentei legi, tranzacție exce/ifafct reprezintă 
dobândi rea respectivei poziții:

a) în cadrul procesului de privatizare;
b) prin achiziționarea de acțiuni de la IVI inisternI f inanțelor 

Publice sau dc la alte entități abilitate legal, în cadrul procedurii executării 
creanțelor bugetare;
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o) în urma transfciurilor dc acțiuni realizate între 
societatea mamă și filialele sale sau între filialele aceleiași 
societăli-mamă;

d) în urma unei oferte publice de preluare voluntară adresata 
tuturor deținătorilor respectivelor valori mobiliare și având ca obiect toate 
deținerile acestora.

(3) în cazul în care dobândirea poziției reprezentând mai mult 
dc 33% din drepturile dc vot asupra emitentului sc realizează în mod 
neintenționat, deținătorul unei asemenea poziții are una dintre următoarele 
oblicați i alternative:

a) să deruleze o ofertă publică, în condițiile și la prețul 
prevăzute la art.203 și art.204;

b) să înstrăineze un număr dc acțiuni, corespunzător pierderii 
poziției dobândite lără intenție.

(4) Executarea uneia dintre obligațiile prevăzute la alin.(3) se 
va fiice în termen de 3 luni de la dobândirea respectivei poziții.

(5) Dobândirea poziției reprezentând mai mult de 33% din
drepturile de vot asupra emitentului se consideră neintenționată, dacă s-a 
realizat ca cfcct al unor operațiuni precum:

preferință, subscriere sau conversie a drepturi lor atribuite inițial, precum și 
al convertirii acțiunilor preferențiale în acțiuni ordinare;

c) fuzi unca/d i vizarea sau succesiunea.
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Art.21 1- ( l ) Admitcrcu la truuziivționarc u unor valori
mobi 1 iarc pc o piață reglementată sc va real după publicarea unui 
prospect aprobat de C-N . V.M.

(2) C ' rsl. V. IVI. va emite reglementări privind:
a) conținutul prospectului:
b) excepțiile dc la obligativitatea publicării unui prospect muu 

includerii în cadrul acestuia a anumitor informații;
c) admiterea la tranzacționare pe o piață reglementată din 

România a unor valori mobiliare emise dc nerozi den ți, în conformitate cu 
legislația comunitară aplicabilă.

(3) Prevederile titlului V capitolul I secțiunea 1 și secțiunea a 
2-a sc aplică corespunzător și în cazul prospectului întocmit în vederea 
admiterii la tranzacționare.

Art.212.- Valorile mobiliare ale unui emitent nu vor lî admise 
la tranzacționare pe o piață reglementată, dacă în urma analizării situației 
respectivului emitent se apreciază că aceasta ar prejudicia interesele 
i n vestitori lor.

CSapilolul III 
('audiții specifice de admitere la tranzacționare pe o piață reglementata a 

acțiunilor

Secfiu»ea /
Cfiactițîi rafitritriara ta aat iraat

Art.213.- ( 1 ) Pentru ca acțiunile unei societăți comerciale să fie 
admise la tranzacționare pe o piață reglementată, aceasta trebuie să 
îndeplinească următoarele condiții:

a) societatea să lîc înființată și să își desfășoare activitatea, în 
conformitate cu prevederile legale în vigoare;

b) societatea să aibă o capitalizare anticipată, de cel puțin 
echivalentul în lei al 1 .000.000 euro sau, în măsura în care valoarea 
capitalizării nu se poate anticipa, să aibă capitalul și rezervele, incluzând 
profitul sau pierderea din ultimul exercițiu financiar, dc cel puțin 
echivalentul în lei al 1.000.000 curo, calculat potrivit cursului dc referință 
comunicat de Banca Națională a României la data cererii privind 
admiterea la tranzacționare;

c) societatea să fi funcționat în ultimii 3 ani anterior solicitării 
de admitere la tranzacționare și să fi întocmit și comunicat situațiile 
financiare pentru aceeași perioadă, în conformitate cu prevederile legale.

(2 ) C2otidiția prevăzută la alin.( 1 ) lit.b) nu sc aplică în cazul 
admiterii la tranzacționare a unor emisiuni suplimentare de acțiuni, din 
aceeași clasă ca și cele deja admise.

Art.214.- Ou aprobarea C". bl. V . IVI., pe piața reglementată se pot 
admite la tranzacționare și societăți comerciale care nu îndeplinesc 
condițiile prevăzute la ari.2 1 3 alin.( 1 ) lit.b) și c), în condițiile în care sc 
apreciază că

a) va exista o piață adecvată pentru respectivele acțiuni;
b) emitentul este capabil să îndeplinească cerințele de 

informare continuă și periodică ce derivă din admiterea la tranzacționare, 
iar investitorii dispun dc informațiile necesare pentru a putea evalua în
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Art.217.- (1) Pentru ca acțiunile unei societăți să tic admise la 
tranzacționare pc o piață reglementată, trebuie să existe un număr suficient 
de acțiuni distribuit publicului.

(2) Se consideră că s-a distribuit publicului un număr suficient 
de acțiuni. în următoarele situații:

a) acțiunile pentru care s-a solicitat admiterea la tranzacționare 
sunt distribuite publicului într-o proporție dc ccl puțin 25% din capitalul 
subscris, reprezentat dc această clasă dc acțiuni;

b) este asigurată funcționarea normală a pieței, cu un procent 
mai mic de acțiuni decât cel prevăzut la I it.a), datorită numărului mare de 
acțiuni existente în circulație și ** dispersiei acestora în rândul publicului.

(3) C'ondiția prevăzută la alin.(1 ) nu se aplică dacă acțiunile 
sunt distribuite publicului prin intermediul tranzacțiilor realizate pc 
respectiva piață reglementată. în acest caz. admiterea la tranzacționare se 
va realiza dacă CSrsI.V.M. consideră că un număr suficient dc acțiuni va li 
distribuit publicului, prin respectiva piață reglementată, intr-un interval 
scurt de timp.

Capitolul IV 
toiuliaii specifice <Jo arlmiicre la tranzacționare pe o piață reglementată a 

oblî^nțiuniloi emise de societățile eomcrclale, autoritățile publice și organismele 
internaționale

Art.22O.- ( I > Pentru ca obligațiunile emise de societățile
comerciale, autoritățile publice și organismele internaționale să fie admise 
la tranzacționare pe o piață reglementată, este necesar ca emitentul să fie 
înființat și să își desfășoare activitatea în conformitate cu prevederile 
legale în vigoare.

(2) Obligațiunile care lac obiectul admiterii la tranzacționare 
trebuie să fie liber negociabile și integral plătite.

(3) în situația unei emisiuni de obligațiuni adresată publicului, 
care precede admiterea la tranzacționare, admiterea poate avea loc numai 
după încheierea perioadei de subscriere.

(4) Prevederile alin. (3) nu sc aplică în cazul emisiunilor 
continue dc obligațiuni, atunci când data dc închidere a perioadei dc 
subscriere nu este determinată.

Art.22 1 Solicitarea de admitere la tranzacționare pe o piață 
reglementată trebuie să acopere toate obligațiunile de aceeași clasă care au 
fost deja emise.
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(2) Societatea comercială trebuie să asigure un tratament egal 
pentru toți acționarii care dețin acțiuni ele aceeași clasă.

(3) Societatea comercială trebuie să asigure toate Facilitățile și 
informațiile necesare pentru a. permite acționarilor să-și exercite drepturile, 
în special:

a) să informeze acționarii cu privire la organizarea adunărilor 
generale și să permită acestora să-și exercite drepturile dc voi;

b) să informeze publicul cu privire la alocarea și plata 
dividendelor, emiterea de noi acțiuni, inclusiv operațiunile de distribuire, 
subscriere, renunțare și conversie;

c) să desemneze ca agent de plată o instituție financiară, prin 
care acționarii să-și poată exercita drepturile financiaro, cu excepția 
cazului în care emitentul asigură el însuși aceste servicii

(4) în situația în care societatea intenționează să-și modifice 
actul său constitutiv, trebuie să comunice proiectul de modificare 
CI.bl.V.M. și pieței reglementate, până la data convocării adunării generale 
care urmează a se pronunța asupra amendamentului.

(5) Societatea trebuie să informeze fără întârziere, în maximum 
4X dc orc, publicul, cu privire la orice noi evenimente apărute în activitatea 
acesteia, care nu au fost aduse la cunoștința acestuia și care pot conduce la 
modificări ale prețului acțiunilor, datorită efectului acestor evenimente 
asupra situației patrimoniale și financiare sau asupra activității emitentului 
în an sa mb I u.

(b) <2.bJ."V. IVI. poate solicita societății admise la tranzacționare 
toate in formali i le pc care aceasta Ic consideră necesare, în vederea 
protecției investitorilor și asigurării unei funcționări ordonate a pieței.

(7) CI. bl. V. fvl. poate cere unui emitent să publice informațiile 
precizate la alin.(O), stabilind forma și perioada în care trebuie să se 
realizeze acest lucru. In situația în care emitentul nu publică informațiile 
solicitate, U.bl.V.M. poate publica aceste informații, după audierea 
emitentului _

(S) Un emitent ale cărui valori mobiliare sunt admise la 
tranzacționare pe o piață reglementată din România și pe una sau mai 
multe piețe reglementate din cadrul statelor membre este obligat să 
furnizeze piețelor informații echivalente.

Art.225.- (1 ) Administratorii societăților admise la
tranzacționare sunt obligați să raporteze, de îndată, orice act juridic 
încheiat de către societate cu administratorii, angajații. acționarii care dețin 
controlul, precum și cu persoanele implicate cu aceștia, a cărui valoare 
cumulată reprezintă cel puțin echivalentul în lei a 50.000 euro.

(2) în cazul în care societatea încheie acte juridice, cu 
persoanele menționate la alin.(l), vor lî respectate interesele acesteia, în 
raport eu olei iele de același tip existente pe piață.

(3) Rapoartele prevăzute la alin.ț 1 > vor menționa, într-un 
capitol special, actele juridice încheiate sau amendamentele la acestea și 
vor preciza următoarele elemente: părțile care au încheiat act li I Juridic, 
data încheierii și natuui actului, descrierea obicctLihii acestuia, valoarea 
totală a actului juridic, creanțele reciproce, garanțiile constituite, termenele 
și modalitățile de plată.

(4) Rapoartele vor menționa și orice alte informații necesare 
pentru determinarea efectelor actelor juridice respective asupra situației 
financiare a societății.

z\rt.226 - ( 1 ) Orice societate comercială trebuie să informeze 
publiCLiI și CI. bl. V. IVI _, Fără întârziere. în IcgătLiră cu informațiile 
privilegiate ce îl privesc în mod direct.

(2) Cl.bl.V.tVl. va emite reglementări privind modalitățile de 
informare a publicului, în conformitate cu legislația comunitară.

(3> Un emitent poate, pc proprie răspundere, să amâne 
dezvăluirea publică a informației privilegiate, la care sc face referire în 
alin.ț I ), pctitm a nu prcjLidieia interesele proprii, cu condiția ca o astfel dc 
amânare să nu indueâ în eroare publicul, iar emitentul să poată să asigure 
confidențialitatea respectivelor informații.

(4) Emitentul va informa, fără întârziere, CI. bl. V. IVI. asupra 
deciziei de amânare a dezvăluirii, către public, a respectivei informații. 
CI. bl . "V. IVI. poate obliga emitentul să dczvăltiic informația pentru a asigura 
transparența și integritatea pieței.

(5) Dacă un emitent sau o persoană care acționează în numele 
sau în contul emitentului dezvăluie orice informație privilegiată către o 
terță persoană, în exercitarea obișnuită a profesiei, astfel cum este prevăzut 
în art.246 lit.a), trebuie să facă publică respectiva informație, simultan, în 
cazul Lirici dezvăluiri intenționate și, fără întârziere, în cazul unei 
dczvăluîri neintenționate.

(b> Prevederile alin.(5) nu vor lî aplicate, dacă persoana care a 
primit informația este obligată să. mențină caracterul confidențial al 
acesteia, indiferent dacă această îndatorire se bazează pe o lege, un 
regulament, un act constitutiv sau pe un contract.

Emitcnții sau persoanele caro acționează în numele sau în 
contul cmitcnților sunt obligați să întocmească o listă a persoanelor care
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Art.231 (I) Soc icttitea admisă la tranzacționare pc o pi: iță

Art.232.- Societatea trebuie să informeze publicul, fără 
întârziere, cu privire la:

a) orice nouă modificare majoră a activității sale care nu a fost 
făcută public și care ar putea afecta senini ficați v capacitatea societății de 
a-și îndeplini obligațiile asumate. C.bJ .V. . poate excepta societatea de la
această obligație, la solicitarea acesteia, dacă dezvăluirea unor anumite 
informații ar prejudicia interesele legitime ale societății;

b) contractarea unor noi împrumuturi și garanțiile constituite în 
vederea obținerii acestora;

c) orice modificare a dreptului obligaiarilor care ar rezulta în 
special din modificarea termenilor împrumuturilor sau a ratei dobânzii;

d) modificarea drepturilor aferente acțiunilor, în situația în care 
obligațiunile sunt convertibile în acțiuni.

Sccțiuncci ci 3-ce
Ulelițțcițiilc autnritAfilctr publice ai urgunisiuelor internațioHiile emitente ele 

cftrlifța țiuni

Art.233.- ( 1 ) Organele administrației publice centrale și locale, 
precum și organismele internaționale trebuie să asigure tratament egal 
investitorilor privind drepturile conferite de deținerea respecți velur valori 
mobiliare. Un emitent ale cărui obligațiuni sunt admise la tranzacționare 
pe o piață reglementată din România și pe una sau mai multe piețe 
reglementate din cadrul statelor membre este obligat să furnizeze piețelor 
informații echivalente.

(2 ) Organele administrației publice centrale și locale, precum și 
organismele internaționale trebuie să asigure toate condițiile și informațiile 
necesare investitorilor să-și exercite drepturile. /\ccslc autorități trebuie:

a) să publice informații privind convocarea adunărilor generale 
ale obligatorilor, plata dobânzilor și rambursarea împrumutului;

b) să desemneze un agent de plată, prin care obligatarii să-și 
poată exercita drepturi le financiare.
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stabilește data plății dividendelor, potrivit alin. (2), acestea se plătesc în 
termen dc maximum 60 dc zile dc la data publicării hotărârii adunării 
generale a acționarilor dc stabilire a dividendelor în Monitorul Oficial al 
României. Partea a IV-a, dată dc la împlinirea căreia societatea este de 
drept în întârziere.

I Iotărârea adunării generale de fixare a dividendului, 
sc depune în termen dc 15 zile la oficiul registrului comerțului, pentru a fî 
menționată în registru și publicată în Monitorul Oficial al României, 
Partea a IV-a. Hotărârea constituie titlu executoriu, în temeiul căruia 
acționarii pot începe executarea silita împotriva societății, potrivit legii

Art.24O ( 1 ) în cazul majorărilor de capital social prin aport 
în numerar, ridicarea dreptului de preferință a acționarilor de a subscrie 
noile acțiuni trebuie să fie hotărâtă în adunarea generală extraordinară a 
acționarilor, la care participă cel puțin 3/4 din numărul titularilor 
capitalului social, și cu votul unui număr de acționari care să reprezinte cel 
puțin 75‘X» din drepturile de vot,

(2) Majorările de capital social prin aport în natură trebuie să 
fie aprobate de adunarea generală extraordinară a acționari lor, la care 
participă col puțin 3/4 din numărul titularilor capitalului social, și cu votul 
acționarilor cc dețin cel puțin 7 din drepturile dc vot. Aporturi le în 
natură pot consta numai în bunuri performante necesare realizării 
obiectului de activitate al societății emitente,

(3) Evaluarea aportului în natură se face de către experți 
independenți, în conformitate cu att.2 1O din Legea nr.31/l99O.

(4) Numărul dc acțiuni cc rovine ca urmare a aportului în 
natură sc determină ca raport între valoarea aportului, stabilită în 
conformitate cu alin.(3), și cea mai mare valoare dintre prețul de piață al 
unei acțiuni, valoarea pe acțiune calculată în baza activului net contabil 
sau valoarea nominală a acțiunii.

(5> în cazul ridicării dreptului de preferință, în conformitate cu 
prevederile alin.(l), numărul dc acțiuni sc stabilește după criteriul enunțat 
la alin.(4>.

(CS) CT.bJ. V. IVI. va emite reglementări în aplicarea dispozițiilor 
prezentului articol.
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(3) în cazul nerespectări i prevederilor alin.țl ) și (2). oricare 
dintre acționari poate solicita instanței Judecătorești anularea actLiltii 
juridic încheiat și urmărirea administratorilor pentru repararea 
prejudiciului cauzat societății.

Art.242.- Acționarii unei societăți admise la tranzacționare, 
care nu sunt de acord cu hotărârile luate de adunarea generală cu privire la 
fuziuni sau divizări, care implică alocarea dc acțiuni cc nu sunt admise la 
tranzacționare pc o piață reglementată, au dreptul de a sc retrage din 
societate și de a obține de la aceasta contravaloarea acțiunilor, potrivit 
art. 1 33 din I .egea nr.3 1 / 1 990.

Art.243.- ( 1 ) Accesul acționarilor îndreptățiți să participe, la 
data dc referință, la adunarea generală a acționarilor este permis prin 
simpla probă a identității acestora, făcută. în cazul acționarilor persoane 
lîzice, cu actul de identitate sau, în cazul persoanelor juridice și a 
acționarilor persoane fizice reprezentate, cu împuternicirea dată persoanei 
fizice care le reprezintă.

(2) împiedicarea accesului unui acționar ce îndeplinește 
condițiile legii dc a participa la adunarea generală a acționarilor dă dreptul 
oricărei persoane interesate să ceară în justiție anularea hotărârii adunării 
generale a acționarilor.

(3) Reprezentarea acționari lor în adunarea generală a 
acționarilor se va putea face și prin alte persoane decât acționarii, cu 
excepția administratorilor, pe bază de procură specială, potrivit 
reglementărilor <?. IN . V. M.

(4) Convocarea adunării generale, la cererea acționarilor

(5) Cu minimum 5 zile înaintea adunării generale a
acționarilor, societatea va pune la dispoziția acționarilor, pc wcbsitc-ul 
propriu sau la sediul acesteia, documentele sau informațiile vizând 
problemele înscrise pc ordinea dc zi.

țbj Administratorii sunt obligați să convoace adunarea generală 
a acționarilor, astfel încât aceasta să fie ținută. la prima sau a doua 
convocare. în termen de cel mult o lună de la data cererii.

TITLUL VII 
auuz.ui »’» t’lA|Ă

Art.244.- ( l ) Prin in/ormalie sc înțelege o
informație de natură precisă care nu a fost făcută publică, care se releră în 
mod direct sau indirect la unul sau mai mul ți emitenți ori la unul sau mai 
multe instrumente financiare, și care, dacă ar fi transmisă public» ar putea 
avea un impact semnificativ asupra prețului acelor instrumente financiare, 
sau asupra prețului instrumentelor financiaro derivate cu care sc află în 
legătură.

(2) Atunci când se releră la instrumente financiare derivate pe 
mărfuri, "informația privilegiată" înseamnă informația de natură precisă 
care nu a fost făcută public și care se referă direct sau indirect la 
instrumentele financiare derivate și pe care pârtieipanții pe piețele pe care 
sc tranzacționcază respectivele instrumente financiare derivate sc așteaptă 
să o primească, în conformitate cu practicile dc piață acceptate.

(3) Practicile cie cic.-ctetjifare' se releră la practicile utilizate
în cadrul uneia sau a mai multor piețe și care sunt agreate de <7.’.IN. V.IVI_, în 
conformitate cu procedurile comunitare.

(4> Pentru persoanele răspunzătoare de executarea ordinelor 
privind tranzacționarea instrumentelor financiare, ,,informația privilegiată” 
înseamnă, totodată, informația dc natură precisă, transmisă dc un client, în
legătură cu ordinele sale care nu au fost încă executate, referitoare în mod 
direct sau indirect la unul sau mai mulți emitenți ori la unul sau mai multe 
instrumente financiare, informație care, dacă ar fi făcută public, ar putea 
avea efecte semnificative asupra prețului respectivelor instrumente 
financiaro sau asupra prețului instrumentelor financiare derivate cu care sc 
a na în legătură.

Afzzzzz/zzzZzzz’czz f^ierțeti înseamnă:
a) tranzacții sau ordine de tranzacționare:
1 . care dau sau ar putea da semnale false sau care induc în

oroare în legătură cu ccrcrca, oferta sau prețul instrumentelor financiaro;
2. caro mențin, prin acțiunea uncia sau a mai multor persoane

b) tranzacții sau ordine de tranzacționare care presupun 
procedee fictive sau orice altă formă de înșelăciune;

c) diseminarea dc informații prin mass-media, inclusiv internet 
sau prin orice altă modalitate, care dă sau ar putea să dea semnale false sau 
care induc în eroare asupra instrumentelor financiare, inclusiv diseminarea 
zvonurilor și știrilor false sau care induc în eroare. în condițiile în care 
persoana care a diseminat informația știa sau trebuia să știe că informația
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este falsă sau induce în eroare. Rclcriior la Jurnaliști, în exercitarea 
profesiunii lor. diseminarea informațiilor va fi 1 uată în considerare 
ținându-se cont ele regulile care reglementează activitatea acestora, 
excepție făcând persoanele care utilizează aceste informații în scopul 
obținerii, directe sau indirecte, dc avantaje sau profituri.

(6) Fac excepție dc 1a prevederile alin.<S) lit.a) persoanele care 
execută tranzacții sau emit ordine dc tranzacționare și dovedesc că 
motivele sunt legitime și, totodată, aceste tranzacții sau ordine de 
tranzacționare sunt în conformitate cu practicile de piață acceptate pe 
respectiva piață reglementată.

(7) în sensul prevederilor al in.(5). fără ca enumerarea să fie 
limitativă, următoarele situații sunt considerate operațiuni de manipulare a 
pieței:

a) acțiunea unei persoane sau a unor persoane, care acționează 
în mod concertat pentru a-și asigura o poziție dominantă asupra cererii de 
instrumente financiare, având ca efect fixarea, directă sau indirectă, a 
prețului dc vânzare sau cumpărare ori crearea altor condiții incorecte dc 
tranzacționare;

b) vânzarea sau cumpărarea de instrumente financiare la 
momentul închiderii pieței, cu scopul inducerii în eroare a investitorilor 
care acționează pe baza prețurilor de închidere;

c) beneficierea de accesul regulat sau ocazionai la mijloacele 
media, electronice sau tradiționale, prin exprimarea unei opinii în legătură 
cu insirunicnlul financiar sau indirect, în legătură cu emitentul acestuia, în 
condițiile în care instrumentul era deja deținut și s-a prolîtat ulterior de 
impactul opiniilor exprimate cu privire la acel instrument, fără a fî făcut în 
același timp public acel conflict de interese, într-o manieră corectă și 
eficientă.

Art.245.- ( 1 ) Se intcizicc oricărei persoane care deține
informații privilegiate să utilizeze respectivele informații pentru 
dobândi rea sau înstrăinarea ori pentru intenția ele dobândire sau 
înstrăinare, pe cont propriu sau pe contul unei terțe persoane, direct ori 
indirect, de instrumente financiare la care aceste informații se referă.

(2> Prevederile alin.( 1 ) se aplică oricărei persoane care deține 
informațîi privilegiate:

a) în calitatea sa de membru al consiliului de administrație sau 
al structurilor manageriale sau de supraveghere ale emitentului;

b) ca urmare a deținerilor acesteia la capitalul social al 
em itentu lui;

c> prin exercitarea funcției, profesiei sau a sarcinilor dc 
serviciu;

d) în mod ilegal sau fraudulos, urmare a activităților 
i n frac ț i o n a I e.

(3) în condițiile în care persoana menționată la alin.( 1 ) este 
persoană Juridică, interdicția se va aplica și persoanei fizice care a luat 
parte la decizia dc executare a tranzacției pc contul respectivei persoane 
J uridicc.

(4) Prevederile alin.fl) - (3) nu se vor aplica tranzacțiilor 
efectuate, în condițiile în care persoana angajată în astfel de tranzacții avea 
o obligație contractuală de a dobândi sau înstrăina instrumente financiare, 
iar acest contract a fost încheiat înainte ca persoana respectivă să dețină 
informații privilegiate.

Art.246 S»e interzice oricărei persoane, subiect al interdicției 
prevăzute la art.245 să:

a) dezvăluie informații privilegiate oricăror altor persoane, 
exceptând situația în caro dezvăluirea a fost făcută în exercitarea normală a 
activității, profesiei sau sarcinilor dc serviciu;

b) recomande unei persoane, pe baza unor informații 
privilegiate, să dobândească sau să înstrăineze instrumentele financiare la 
care se referă acele informații.

Art.247.- Prevederile art.245 și art.246 se aplică oricăror altor 
persoane care dețin informații privilegiate, în condițiile în care respectivele 
persoane cunosc sau ar li trebuit să cunoască faptul că aeclc informații 
sunt privilegiate.

Art.248.- Este interzis oricărei persoane fizice sau juridice să 
se angajeze în activități dc manipulare a pieței.

Art.249.- Operatorii dc piață vor adopta dispoziții structurale, 
în scopul prevenirii și detectării practicilor de manipulare a pieței,

Art.250.- <1 > Persoanele exercitând funcții de conducere în 
cadrul unui emitent dc instrumente financiaro, precum și, acolo unde este 
cazul, persoanele cu care acestea sc află în relații apropiate, au obligația să 
notifice O-bJ .'V. IVI. operațiunile efectuate în contul lor, care sc referă la 
acțiuni ale respectivului emitent, la instrumente financiare derivate sau la 
alte instrumente financiare asociate acestora.
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(2) Persoanele care produc sau distribuie studii privind 
inslrumente Financiare sau emilențn de instrumente financiare, precum și 
persoanele care produc sau diseminează alte informații prin care 
recomandă sau sugerează strategii de investitii utilizând mijloace de 
informare în masă trebuie să se asigure că astfel de informații sunt corect 
prezentate. Aceste persoane vor i ridica natura interesului lor sau 
eventualele conflicte dc interese care privesc i nstrumcntele financiare 
pentru care se fac acele studii.

ț3) Cîrice persoana implicata profesional în tranzacții cu 
instrumente financiare, care are motive rezonabile să considere că o 
tranzacție se desfășoară în baza unor informații privilegiate sau că aceasta 
ar putea constitui o acțiune dc manipulare a pieței, va notifica, fără 
întârziere. < ’.N. V. [VI.

ț4j Instituțiile publice care diseminează statistici ce pot 
influența semnificativ piețele trebuie să difuzeze aceste informații într-o 
manieră echitabilă, corectă și transparentă.

Art.251.- Interdicțiile prevăzute în acest titlu nu sc vor aplica 
tranzacțiilor desfășurate în contextul politicilor monetare și valutare sau a 
celei aferente datoriei publice, exercitate de către autoritățile competente 
din România, din statele membre, de către Banca Centrală Europeană sau 
de către persoanele care acționează în numele acestor autorități.

Art,252.- Interdicțiile prevăzute în acest titlu nu sc vor aplica 
în cazul tranzacțiilor cu propriile acțiuni din cadrul programelor dc 
răscumpărare sau în cazul tranzacțiilor care au ca obiectiv stabilitatea unui 
instrument financiar și care sunt executate cu respectarea reglementărilor 
cr.bi ,-v.Nd.

Art.253.- < 1 ) lîcvedcrilc prczcntului titlu sc vor aplica oricărui 
instrument financiar admis la tranzacționare pc o piață reglementată din 
România sau dinii un stat membru ori pentru care a fost înregistrată o 
cerere de admitere la tranzacționare, indiferent dacă tranzacția a avut loc 
sau nu în cadrul respectivei piețe reglementate.

(2> Prevederile art.245 - art.247 se vor aplica, de asemenea, 
oricărui alt instrument financiar care nu a fost admis la tranzacționare pc o 
piață reglementată din România sau dintr-un stat membru, dar a cărui 
valoare depinde de un instrument financiar care îndeplinește condițiile de 
la alin ( 1 ).

(3) Interdicțiile și dispozițiile prevăzute în prezentul titlu se vor 
ap I ica:

a) operațiunilor derulate în România sau în străinătate cu 
instrumente financiare care sunt admise la tranzacționare pc o piață 
reglementată situată sau operând în România sau pentru care există o 
cerere de admitere la tranzacționare pe respectiva piață;

b) operațiunilor derulate în România cti instrumente financiare 
care sunt admise la tranzacționare pe o piață reglementată din România 
sau dintr-un stat membru sau pentru caro există o cerere dc admitere la 
tranzacționare pc o astfel de piață.
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procedurile comunitare, cu privire la condițiile tehnice privind aplicarea 
dispozițiilor ait.226 alin.( 1), (3>, <4), (5) ^i (7 ) ^i ale ari.250 alin.( 1 > - (3).
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revine acestuia potrivit legi i/codul ui otic sau clauzelor contractuale, 
neputând atrage răspunderea auditoruleii financiar în cauză.

Art.261.- C.TN . V.N4 . are obligația să asigure confidențialitatea 
informațiilor primite, în conformitate cu prevederile art.260, cu excepția 
celor care sunt dc natură penala.

A.rt.262.— CT.TN. V N4. poale cere în scris auditorilor financiari ai 
societăților admise la tranzacționare pe o piață reglementată sau ai 
societăților ce oferă valori mobiliare publicului sau care solicită admiterea 
la tranzacționare să furnizeze toate informațiile necesare.

Art.263.- (11 Pentru deficiențele semnificative constatate în
activitatea profesională desfășurată de un auditor financiar, în legătură cu 
entități supuse autorizării, controlului și supravegherii C7.TNV.Tvf, aceasta 
va sesiza Oamera Auditorilor Financiari din România (CAFR) și va 
solicita adoptarea măsurilor corespunzătoare, potrivit reglementărilor în 
vigoare.

TITLUL IX
MASURI DE ADM IMS'I RARI SPECIALA Șl LICHIDAREA 

ADM UNI STRAT I VA

Capitolul I 
Dispoziții generale

Art.264.- <1) C. TN. V. IVI. instituie măsuri dc administrare 
specială în situația în care constată că o entitate autorizată sc altă în 
situația de a deveni insolvabilă sau în situația în care oricare dintre 
administratorii, directorii executivi sau auditorii acesteia se fac vinovați 
de:

a) încălcarea prevederilor prezentei legi ori a reglementărilor 
omise dc U.TN.V.M., care a produs sau poate produce prejudicii importante 
sau care pune în pericol buna funcționare a pieței dc capital;

b) încălcarea oricărei condiții sau restricții prevăzute în 
autorizația de funcționare;

c) administrarea necorespunzătoare a instrumentelor financiare 
și fonduri lor aparținând investitorilor.

(2) în situația constatării unor disfuncționalități majore, 
<. TN . V . N4 . Vei putori solicita dizolvarca consiliului dc administrație al 
entităților autorizate.

Capitolul II
Aci mi i> intrarea specială a entităților autorizate de < . IN - V. NI _

Art.265.- ( I ) Administrarea specială va fi realizată de o
persoană fizică sau Juridică specializată, numită de C.TN.V.N4.

(2) Decizia privind instituirea administrării speciale va fi 
publicată în Buletinul O.TN . V. NI. și în 2 cotidiane dc difuzare națională.

Art.266.— (I) Administratorul special preia integral atribuțiile

(2) Administratorul special stabilește măsuri pentru

0 
fl

onscrvarca activelor și încasarea creanțelor în interesul investitorilor și al 
Itor creditori.

(3) Pc perioada aplicării administrării speciale sc suspendă 
dreptul de vot al acționarilor, în ceea ce privește numirea și revocarea 
administratorilor, dreptul la dividende al acționarilor, activitatea 
consiliului de administrație și a auditorilor interni, precum și dreptul la 
remunerare al acestora.

Art.267.— ( 1 ) In termen de maximum 60 dc zile dc la numire, 
administratorul special prezintă C7. bl. V. N4 . un raport scris cu privire la 
situația financiară a entității autorizate și anexează documente referitoare 
la evaluarea activelor și pasivelor, situația recuperării creanțelor, costul 
menținerii activelor și situația lichidării debitelor.

(2) în termen de 15 zile dc la primirea raportului 
administratorului special. TN. V. N4. va decide, dacă este cazul, asupra 
prelungirii activității administratorului special, pe o perioadă limitată.

(3) în situația prelungirii activității, administratorul special va 
prezenta, lunar, C! .TN . V. M . evaluarea situației financiare a respectivei 
entități autorizate.

Art.26S.~ ( 1 ) Dacă <2.TN .V.N4 . constată, pc baza raportului 
administratorului special, că entitățile autorizate s-au redresat din punct dc 
vedere financiar și se încadrează în cerințele de supraveghere prudențială, 
conform regiementfirilor C.N.V.M., măsuriie de administrare specială vor 
înceta.
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(1) în situația în care nu sunt îndeplinite condițiile 
prevăzute Ist art.2bK, iar < ’. IN. V. IVI. nu decide asupra prelungirii activității 
administratorului special, autorizația dc funcționare a entității reglementate 
va ii retrasă, C7.N. V.IVI. având la dispoziție fie posibilitatea inițierii 
procedurii lichidării administrative, Fie sesizarea instanței competente în 
vederea declanșării procedurii reorganizării judiciare și a falimentului, 
în cazul inițierii procedurii reorganizării judiciare și a falimentului nu este 
necesară întrunirea condițiilor prevăzute dc Legea nr. privind
procedura reorganizării judiciare și a falimentului, cu modificările și 
completările ulterioare.

(2) Instanța competentă să soluționeze cererea C.TN.V.N4. de 
inițiere a procedurii reorganizării judiciare și a falimentului entităților 
autorizate este tribunalul în circumscripția căruia se află sediul respectivei 
entități.

(3) Prevederile Ordonanței Cluvcrnului nr. 10/2004 privind 
procedura reorganizării judiciare și a falimentului inși iuți i lor de credit, în 
măsura compatibilității lor, se aplică și entităților autorizate supuse 
administrării speciale și cărora O.TN.V.M. le-a retras autorizația. Sintagma 
instituției e/c erreferit eleihitoetrei din actul normativ menționat se referă la 
esnliiejți ciul<ir~i~ci re? ilc y iar cea privind I3eine.‘ei Ncițiejneiiei ci
Re>meinicsi sc referă la f. A/. « M.

(4) în înțelesul prezentului capitol, insolvabiltatea reprezintă 
acea stare a entității autorizate, aflată în una dintre următoarele situații;

a) incapacitatea vădită de plată a datoriilor exigibile din 
disponibilitățile bănești proprii;

b) retragerea autorizației entității reglementate, în conformitate 
cu prezenta lege și reglementările CT.IN. V.IVIca urmare a imposibilității dc 
redresare financiară a entității autorizate aflate în administrare specială.

(S) Desemnarea lichidatorului dc către tribunal sc va face cu 
acordul CT.N.V.M.

(<•») în îndeplinirea atribuțiilor lor, care implică aplicarea unor 
reglementări emise de CI.IN .V.IVI., tribunalul, judecătoriil-sindic și 
lichidatorul pot cere și opinia CI. IN . V . IVI., în calitatea sa de autoritate de 
reglementare și supraveghere a pieței dc capital.

(7 ) Procedura falimentului va II închisă atunci când 
j udecătorul — sindic a aprobat raportul final, când toate fondurile sau 
bunurile din averea entității autorizate aflate în faliment au fost distribuite 
și fondurile nereclamate au fost depuse la Trezoreria Statului. în urma unei 
cereri a Judecătorului-sindic, tribunalul va da o hotărâre de închidere a 
procedurii reorganizării judiciare și a falimentului. Hotărârea va fî 
comunicată, în scris și/sau prin presă, în cel puțin 2 cotidianc dc circulație 
națională, tuturor creditorilor debitorului, oficiului registrului comerțului, 
CLIN. V.IVI. și lichidatorului. Fventualele sume rămase vor fi virate la 
bugetul de stat, după o perioadă de 5 ani.

Art.270.- <1 > în situația în care C'.IN.V.M. decide lichidarea

C'apitolu 1 111 
Lichidarea administrativă

(2) Lichidatorul, în cadrul procedurii lichidării administrative 
va fi numit dc CI. IN. V.IVI.

TITLUL X 
K/lSITIMil RI 91 SAM JIUM

Art.271.— încălcarea dispozițiilor prezentei legi și a 
reglementărilor adoptate în aplicarea acesteia se sancționează 
administrativ, disciplinar, contravenționa 1 sau penal, după caz.

emise de C.I.TN. V.IVI. în aplicarea prezentei legi;

b) desfășurarea fără autorizație sau cu încălcarea oricărei 
condiții sau restricții prevăzute în autorizație, a oricăror activități sau 
operațiuni pentru care prezenta lege sau reglementările CI.IN.V.IVI impun 
a utori zarea ;

c) nerespectarea regulilor prudenții) le și de conduită;
d) nerespectarea măsurilor stabilite prin actele dc control sau în 

urma acestora;
c) ncrespcctarca obligațiilor dc am luare a situațiilor financiare 

sau auditarea lor de persoane ncauterizate.
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\rt.2 73_- ț 1 ) Săvârșirea contravențiilor prevAzule la art.272 se 
sancționează cu:

a) avertisment;
b) amendă;
o) sancțiuni contravenționale complementare, aplicate după 

caz:
1- suspendarea autorizației;
2. retragerea autorizației;
3. interzicerea temporară a desfășurării unor activități și servicii 

ce cad sub incidența prezentei legi.
(2 ) t.ixl. V.IVI. poate face publică orice măsură sau sancțiune 

impusă pentru ncrcspcctarca prevederilor prezentei legi și ale 
reglementărilor adoptate în aplicarea acesteia, cu excepția situațiilor care, 
prin difuzare publică, ar pune în pericol funcționarea în condiții normale a 
pieței sau ar aduce prejudicii deosebite părților implicate.

Art.274 < I ) Săvârșirea contravențiilor prevăzute la art.272 sc
constată dc către persoanele lîzicc, împuternicite în acest scop dc către 
C?. N V. IVI.. care exercită atribuții privind supravegherea, investigarea și 
controlul respectării dispozițiilor legale și ale reglementări lor aplicabile 
pieței de capital.

(2 ) La primirea actelor de constatare ale «genților săi, 
O. IVI. V. IVI. poate dispune extinderea investigațiilor, luarea dc măsuri 
conservatorii și/sau audierea persoanelor vizate, respectiv sancționarea 
faptelor controlate.

(2) în cazul săvârșirii de către o persoană, în mod repetat, în
decurs de 3 ani, a unei contravenții, sau de către o persoană care a fost 
sancționată în ultimii 3 ani și pentru care nu a intervenit prescripția, 
sancțiunea stabilită va fi aplicată cumulativ cu maximul amenzii pentru 
ultima contravenție săvârșită.

(3 ) în cazul constatării săvârșirii a două sau mai multe 
contravenții, se aplică sancțiunea cea mai mare, majorată cu până la 50%, 
după caz.

Art. 276.- Limitele amenzilor sc stabilesc după cum urmează:
a) între 0,5'54» și 5*54> din capitalul social vărsat, în funcție de 

gravitatea faptei săvârșite, pentru persoanele juridice;
b) între 5,000.000 lei și 500.000.000 lei, pentru persoanele 

fizice, acestea putându-se actualiza prin ordin al președintelui G. IXI . N/. IVI.;
c) între jumătate și totalitatea valorii tranzacției realizate cu 

săvârșirea faptelor prevăzute la ari.245-24S din titlul VII.

Arl.277.- ț 1 ) G-bl . V.IVI. poate aplica sancțiuni persoanelor 
fizice cărora, în calitate de administratori, reprezentanți legali sau 
exercitând de jure sau de facto funcții de conducere, ori exercitând cu titlu 
profesional activități reglementate dc prezenta lege, le este imputabilă 
respectiva contravenție pentru că, deși puteau și trebuiau să prevină 
săvârșirea ei, nu au lâculo.

(2) Persoanele fizice prevăzute la alin.ț 1 ) sunt ținute și la 
repararea prejudiciilor patrimoniale cauzate prin fapta constituind 
contravenție. Oacă fapta este imputabilă mai multor persoane, acestea sunt 
ținute solidar la repararea prejudiciului cauzat.

Art.27X- Termenul dprescripție ti constatări i de £ip I1o2a.ro de
executare a sancțiunii contravenționale este de 3 ani.

Art.279.- ( 1 > Săvârșirea cu intenție a faptelor prevăzute la 
art.237 alin.(3), art.245-248 constituie infracțiune și sc pedepsește cu 
închisoarea dc la b luni la 5 ani sau cu amendă, în limitele prevăzute Ia 
art.27b lit.c), și cu pedeapsa accesorie a interdicției prevăzute la 

art.273 alin.< 1) lit.c) pct.3.
(2) Constituie infracțiune și se pedepsește cu închisoare de la b 

luni la 5 ani sau cu amendă, în limitele prevăzute la art.276 lit.c), 
accesarea cu intenție de către persoane neautorizate a sistemelor 
electronice de tranzacționare, de depozitare sau de compensare-decontare.

Art.28O.— în ccca cc privește procedura dc stabilire și 
constatare a contravențiilor, precum și de aplicare a sancțiunilor, 
prevederile prezentei legi derogă de la dispozițiile Ordonanței Guvernului 
nr.2/200 1 privind regimul juridic al contravențiilor, aprobată cu modificări 
și completări prin Legea nr. 180/2002, cu modificările și completările 
u Itcrioarc.

I1o2a.ro
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TITLUL X I
Dispozrri■ i RwzrioKi■ și iixai.f

Art.2Șl ( 1 ) C7. 1X1 . V _ IVI va stabili. prin regu lament, perioatla în 
care entitatea reglementata de către aceasta trebuie să se încadreze în 
prevederile prezentei legi, perioadă care nu va depăși 18 luni de la intrarea 
în vi32.0are a acesteia.

(2) Autorizațiile emise entităților regie montate înainte dc 
intrarea în vigoare a prezentei legi își păstrează valabilitatea. Entitățile 
reglementtite sunt oblicate ca. până la termenul prevăzut la alin.ț I ). să 
depună modificări și/sau completări ale documentelor care au stat la baza 
acordării autorizațiilor, în scopul încadrării în prevederile prezentei legi și 
al înregistrării acestora în RegistruI C.Txl.V.M.

Art.ZSd- (1) în cazul dobândirii sau majorării unei parlicipații 
la capitalul social al unei entități reglementate, efectuată cu încălcarea 
prevederilor legale și a reglementărilor emise în aplicarea prezentei legi, 
drepturile de vot aferente respectivei dețineri sunt suspendate de drept.

Art.285.- ( I ) Prin derogare dc la prevederile titlului II cap. I și 
3 din Legea nr..îl/!99O, începând cu data adunării generale a Asociației 
Bursei dc Valori [București. care hotărăște Lranslbrmarca Bursei dc Valori 
[București în societate comercială pc acțiuni, patrimoniul Bursei dc Valori 
[București devine patrimoniul JS.U. /îwr.srz c/c* /iuc-ure,ș/i - JS.A.



MONITORUL OFICIAL AL ROMÂNIEI, PARTEA I, Nr. 571/29.VI.2004 61

(S> Corn itctLiI Bursei tic Valori I3uicurcști va desemna o 
persoană împuternicită sâ efectueze formalitățile tic înregistrare și 
înmatriculare a S.CL Hurxa <f<‘ /iucufeșfi - S.A.. până la data
întrunirii adunări i genertde a Asociației Bursei de Valori București, 
menționate la alin.ț l ).

(O) La data înregistrării 55. t. liur.sti des l^al</ri lîncure.fti - S./X. 
la oficiul registrului comerțului, Asociația LSursci dc Valori București sc 
desființează dc drept.

Art.2«6 - (1) Prin derogare dc la Legea nr.3 I /1 990. în ceea ce 
privește acțiunile S.I.F. emise în conformitate cu art. 4 din Legea 
nr. 1 33/1 996. aflate în proprietatea deținătorilor inițiali, depășirea limitei 
stabilite de prevederile art. 1 03 din Legea nr.3 1/199O se poate face numai 
prin decizia Si.A.I. sau a consiliului dc administrație, cu aprobarea 
C.IN.xz. Ivi. și în conformitate cu reglementările emise de aceasta.

(2) Acțiunile dobândite în condițiile alin.(l) pot fi folosite, pc 
baza hotărârii consiliului dc administrație, cu avizul CT. TN . X/. rvi ., în scopul 
d i m i n nări i capitalului social sau al regularizări i cursului acțiunilor proprii 
pc piața de capital

(3) Prin derogare dc la Legea nr.3J/199O. modificările ce vor fi 
efectuate la actele constitutive ale S. I. F.-urilor, pentru încadrarea acestora 
în prevederile prezentei legi, vor fi înregistrate la oficiul registrului 
comerțului, în baza hotărârii consiliului de administrație sau a S.A.I., după 
caz, ulterior obținerii autorizației prealabile emise de CI.1N.V.M.

(4) S.l.l.-urile au obligația să sc încadreze în prevederile 
prezentei legi, în termen dc maximum IX luni dc la intrarea în vigoare a 
acesteia.

In termen de 30 de zile de la intrarea în vigoare a prezentei 
legi, registrele independente au obligația înscrierii și numerotării tuturor 
acțiunilor emise de S.I.F.-uri.

(<3) Consiliile de administrație ale S. I. F.-urilor sunt obligate să 
convoace. în conformitate cti prevederile Legii nr.3 1/1 WO și ale alin.(5) al 
prezentului articol, adunările generale extraordinare ale acționarilor. în 
scopul modificării actelor constitutive potrivit prevederilor prezentei legi, 
în termen de <50 de zile de la intrarea în vigoare a acesteia.

Art.287.— S.< Bursa Monetar-Fi na ne iară și de Mărfuri - S.A.. 
Sibiu. S.C'. Bursa Română dc Mărfuri - S.A., precum și societățile dc 
brokeraj ale membrilor acționari ai celor două burse, an obligația să sc 
încadreze în prevederile prezentei legi, în termen de maximum I 8 luni de 
la intrarea în vigoare a acesteia.

Art.288.— (1 ) Prevederile următoarelor articole vor intra în 
vigoare la momentul aderării României la Uniunea Europeană:

a) art.37 art.43;
b) an. III, art. I I 2 și art. I I 3 alin.( 1 );
C) art. I 24 alin.(4);
d ) art. 1 92 .
(2) Până la data aderării României la Uniunea Europeană, 

entitățile având sediul în statele membre vor putea desfășura activități 
reglementate dc prezenta lege, fără eliberarea unei autorizații în condiții 
de reciprocitate. în baza acordurilor de cooperare încheiate de C-". IN . XZ. M . 
cu autoritățile competente din statele membre de origine. Supravegherea 
acestor entități se va realiza în condițiile prevăzute în acordurile 
respecți ve.

(3) GT.IN . X/. IVI. va informa Comisia Europeană:
a) cu privire la atitorizarca oricărei societăți care este filiala 

unei societăți-mamă, conform art.2 alin.ț I ) pct. 6 și 27. aflate sub 
jurisdicția unui stat nemembru, precum și cu privire la structura grupului 
din care societatea-mamă respectivă face parte;

b) ori dc câte ori societatea-mamă menționată la lit.a) 
dobândește o poziție în cadrul unei societăți autorizate dc C'. IN . V. PVI., care 
ar deveni astfel filiala respectivei socictăți-mamă;

c) cu privire la orice dificultăți întâmpinate de societățile 
autorizate de C. TN .'V.h/I., care intenționează să se stabilească sau să 
presteze servicii într-un stat nemembru.

(4) GLIN.V.M. va transmite Comisiei Europene, la solicitarea 
acesteia, informații cu privire la:

a) orice cerere de auiot izarc a oricărei societăți care este filiala 
unei socielățimamă. conform art.2 alin.ț I ) pcl.6 și 27, aliate sub 
jurisdicția statului nemembru indicat;

b> orice notificare prin care C.1N.V.M. este informată, în 
conformitate cu art. 1 8 alin.(2) și art.6 I , că societatea-mamă menționată la 
lit.a) își propune să dobândească o poziție în cadrul unei societăți 
autorizate dc C2.TN.V.M., astfel încât aceasta din urmă să devină filiala 
respect i vei soc i etăți-mamă.

(5) Entitățile din statele nemembre care desfășoară în România 
activități reglementate de prezenta lege nu vor beneficia de un tratament 
mai favorabil comparativ cu cel aplicat entităților din statele membre.
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Arl.289.- ( 1 ) /Xnexa la Ordonanța <le urgență a Guvernul ui 
nr.25/2002 privind aprobarea Statutul ui Comisiei Naționale a Va 1 ori I or 
IVIobiI iare, publicată în Monitorul Oficial al României, Partea I. nr.226 din 
4 aprilie 2002. aprobată cu modificări și completări prin Legea 
nr.5 14/2002, sc modifică și sc completează după cum urmează:

1. La articolul 1, alineatul (3) va avea următorul cuprins:
“(3) La cerere. C.NV.M. raportează Comisiilor pentru buget, 

finanțe și bănci ale Senatului și Camerei DeputafiIor. Comisiei economice 
a Senatului și Comisiei pentru politică economică, reformă și privatizare a 
Camerei Dcputați lor. asupra activității desfășurate. cu respectarea 
prevederilor legale privind informațiile confidențiale și colo clasificate.”

2- Articolul 6 va avea următorul cuprins:
“Aiî.6.- (1) C2.TN. V. [VI. poate participa la activitatea

organizațiilor internaționale de profil și poate deveni membră a acestor 
organizații.

(2 )  va coopera cu autoritățile competente din sfiitele 
membre și pc bază dc reciprocitate cu autoritățile competente din statele 
nemembre ori dc câte ori este necesar, în scopul îndeplinirii obligațiilor cc 
le revin, făcând uz dc puterile cu caro a fost investită dc lege.

L.TN.V.NL

<3) d.TN.V.Ivi. va acorda asistență autorității competente din 
statele membre, în special în ce privește schimbul de informații și 
cooperarea în activitățile de investigare. Acest tip de asistență include, fără 
a se limita la acestea:

a> furnizarea dc informații publice sau nesupuse publicității 
despre ori în legătură cu o persoană fizică sau juridică, subiect al 
reglementării, supravegherii ori controlului C7.IN.V.IVI.;

b) Furnizarea de copii ale înregistrărilor ținute de entitățile 
reglementate;

c) colaborări cu persoanele care dețin informații despre obiectul 
unei anchete.

(4 ) CZ.TN. V IVI _ va emite reglementări privind procedura dc 
cooperare cu autoritățile competente din statele membre, în conformitate 
cu legislația comunitară în vigoare.”

3. La articolul 7. după alineatul (2) se introduc alineatele 
(2 1 ) și <2~) cu următorul cuprins:

”( 2 1 > Dbligația de păstrare a secretului de serviciu nu poate fî 
opusă CT_TN. V. [VI. în exercitarea atribuțiilor sale prevăzute dc lege.

(2 “) Informațiile de natura secretului profesional primite de 
către C.'.TN . V. IVI. în exercitarea atribuțiilor sale pot Fi utilizate numai în 
următoarele situații:

a) în scopul verificării respectării condițiilor impuse pentru 
acordarea autorizației entităților reglementate, pentru facilitarea 
supravegherii, pc baze consolidate sau ncconsol idatc a desfășurării 
activității entității reglementate, în special a cerințelor de adecvare a 
capitalului, a procedurilor contabile .și administrative și a mecanismelor de 
asiguntre a controlului intern;

b) în scopul impunerii de sancțiuni;
c> în cadrul plângerilor administrative și acțiunilor intentate 

împotriva actelor individuale emise dc CZ.TN. V. IVI.”
4- La articolul 7, alineatul (15) va avea următorul cuprins:
“ (15) Regulamentele și instrucțiunile emise dc către L'TN.V.M. 

sunt aprobate prin ordin al președintelui d. TN _\/. IVI. Ordinul de aprobare va 
Fî publicat în Monitorul Oficial al României. Partea I. Textul integral al 
regulamentelor și instrucțiunilor aprobate va fî publicat, pentru 
opozabilitate, în Buletinul d. IN . V . IVI. ”

S. l a articolul 1 1, alineatul (1) va avea următorul cuprins:
“Art II.- ( 1 ) Membrii și angajatii care lucrează sau care au 

lucrat la d. IN . V. IVI., precum și reprezentanții și salariații entităților cărora 
d.TN.V.M. le-a delegat una sau mai multe din prerogativele cu care a fost 
investită prin lege au obligația să respecte, în privința informațiilor 
obținute în cursul sau ca urmare a exercitării atribuțiilor și care nu au 
devenit publice, regimul Juridic aplicabil secretului dc serviciu. în sensul 
prezentei legi, transmiterea dc informații în cadrul prevăzut la art.6 alin.<2) 
și (3) nu reprezintă o încălcare a acestei obligații.”

6. La articolul 13, după alineatul (3) se introduc alineatele 
(4) și (5) cu următorul cuprins:

”( 4) i ota prevăzută la alin.(2) lit.a) și e) se aplică și sistemelor 
alternative dc tranzacționare.

(5 ) dota prevăzută la alin.<2) lit.b) sc aplică și altor organisme 
de plasament colectiv, altele decât O. P.d.V.M-”

7. La articolul 14, după alineatul (3) se introduce alineatul 
(3 1 ) cu următorul cuprins:

”(3 ) în caz de necesitate, cheltuielile legate de organizarea și 
funcționarea (’omisici Naționale a Valorilor Mobiliare vor fi finanțate, 
parțial sau integral, din bugetul dc stat sau din fondurile speciale ale 
Guvern ului.”

L.TN.V.NL
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Art.29O. ( 1 ) Prezema lege intră în vigoare în termen de 30 de 
zile de la data publicării ei în Monitorul Oficial al României, Partea I.

(2) C. bf. V. M . va emite reglementările în aplicarea prezentei 
legi, în termen de maximum 12 luni de la intrarea în vigoare a acesteia.

(3) Reglementări Ic emise dc C. bl .V. M . până la intrarea în 
vigoare a prezentei legi rămân în vigoare până la adoptarea noilor 
reglementări emise în temeiul acesteia, eu excepția dispozițiilor contrare.

(4) Dispozițiile legislației referitoare la societățile comerciale 
sunt aplicabile entităților reglementate de prezenta lege, în măsura în care 
nu contravin acesteia.

Art.291.- ( l ) La data intrării în vigoare a prezentei legi sc 
abrogă:

a) Ordonanța de urgență a Guvernului nr.26/2OO2 privind 
organismele de plasament colectiv în valori mobiliare, publicată în 
Monitorul Oficial al României, Partea I, nr.229 din 5 aprilie 2002, 
aprobată cu modificări și completări prin Legea nr.5 I 3/2002;

b) Ordonanța dc urgență a Guvernului nr.27/2002 privind 
piețele reglementate de mărfuri și instrumente financiare derivate, 
publicată în Monitorul Oficial al României, Partea I, nr.232 din 8 aprilie 
2002, aprobată cu modificări și completări prin Legea nr.5 1 2/2002;

c) Ordonanța de urgență a Guvernului nr.28/2OO2 privind 
valorile mobiliare, serviciile dc investiții financiaro și piețele reglementate, 
publicată în Monitorul Oficial al României, Partea I, nr.238 din 9 aprilie 
2002, aprobată cu modificări și completări prin Legea nr.525/2002, cu 
modificările și completările ulterioare;

d) art.2 alin.(4) și art.7 din Legea nr. 1 33/1 996 pentru 
transformarea fondurilor Proprietății Private în societăți de investiții 
financiaro, publicată în Monitorul Oficial al României, Partea I, nr.273 din 
1 noiembrie 1996, și ari.4 alin.(3) din Ordonanța dc urgență a Guvernului 
nr.54/1 998 pentru finalizarea procesului de privatizare cu titlu gratuit, 
publicată în Monitorul Oficial al României, Partea I, nr. 503 din 28 
decembrie 1998, aprobată cu modificări prin Legea nr. 1 64/ 1 999;

e) Ordonanța Guvernului nr.20/1 998 privind constituirea și 
funcționarea fondurilor cti capital dc risc, publicată în Monitorul Oficial al 
României, Partea I, nr.4 1 din 30 ianuarie 1998;

O art. 162 alin.fi) din Legea nr.3 1 / 1 990 privind societățile 
comerciale, republicată în Monitorul Oficial al României, Partea I, nr.33 
din 29 ianuarie 1998, cu modificările și completările ulterioare;

g) Ordonanța Guvernului nr.24/1993 privind reglementarea 
constituirii și funcționării fondurilor dcscltisc dc investiții și a societăților 
dc investiții ca instituții dc intermediere financiară, publicată în Monitorul 
Oficial al României, Partea 1, nr.2 1 O din 30 august 1993, aprobată prin 
Legea nr.83/ I 994;

h> orice alte dispoziții contrare.

Prezenta lege transpune următoarele directive ale Uniunii 
E tiropene:

a) Directiva nr. 93/22/CRE privind serviciile de investiții în 
domeniul valorilor mobiliare cu modificările ulterioare, publicată în 
Jurnalul Oficial al Comunități Ior Europene nr. 141/1 1.06.1993;

b) Directiva nr. 97/9/CLL privind schemele dc compensare a 
investitorilor, publicată în Jurnalul Oficial al Comunități lor Europene 
nr.84/26.03. 1 997;

c) Directiva nr.85/61 I /CEE privind dispozițiile legale, 
reglementare și administrative cu privire la anumite organisme de 
plasament colectiv în valori mobiliare (OPCVM), publicată în Jurnalul 
Oficial al Comun ităților Europene nr.375/3 1 . 1 2. I 985, cu modificările 
ulterioare;

d) Directiva nr. 98/26/CEE a Parlamentului European și a 
Consiliului privind caracterul definitiv al decontării în sistemele de plăți și 
de decontare a instrumentelor financiare. publicată în Jurnalul Oficial al 
Comunităților Europene nr. 1 66/1 1 .06. 1 998;

e) Directiva nr. 2003/7 1/CEE privind prospectele publicate 
atunci când valorile mobiliare sunt oferite publicului sau admise la 
tranzacționare, care amendează Directiva 2OO1/34/CE, publicată în 
Jurnalul Oficial al Comunităților Europene nr.345/3 1 . I 2.2003;

F) Directiva nr. 2OO1/34/CF.F. privind admiterea valorilor 
mobiliare la cota oficială a bursei și informațiile ce trebuie publicate cu 
privire la aceste valori mobiliare, publicată în Jurnalul Oficial al 
Comunităților Europene nr. 1 84/06.07.200 1 ;

g) Directiva nr.2OO3/6/CEE privind abuzul pc piață, publicată 
în Jurnalul Oficial al Comunităților Europene nr.96/I 2.04.2003;

l-i) Directiva nr.2OO2/65/CF.E privind prestarea serviciilor 
financiare la distanță, publicată în Jurnalul Oficial al Comunități lor 
Europene nr.27 1/09. 10.2002;

i) Directiva nr. 1 993/6/CEE privind adecvarea capitalului 
firmelor de investiții și instituțiilor de credit, publicată în Jurnalul Oficial 
al Comunităților Europene nr. 14 1/1 I .06. I 993.

alin.fi
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Această a fost adoptată
cu respectarea prevederilor articol cil Lii 75 și 
( I ) din Constituția României, republicată.

PREȘEDINTELE CAMEREI DEPUTATILOR
VALER DORNEANU

de Parlamentul României, 
ale articol li! ui 7(5 alincatcil

PREȘEDINTELE SENATULUI
NICOLAE VĂCĂROIU

București, 28 iunie 2004.
Nr. 297.

PREȘEDINTELE ROMÂNIEI

DECRET
pentru promulgarea Legii privind piața de capital

în temeiul prevederilor art. 77 alin. (3) și ale art. 100 alin. (1) din 
Constituția României,

Președintele României d e c r e t e a z ă:

Articol unic. — Se promulgă Legea privind piața de capital și se 
dispune publicarea acestei legi în Monitorul Oficial al României, Partea I.

PREȘEDINTELE ROMÂNIEI
ION ILIESCU

București, 26 iunie 2004.
Nr. 517.
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