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privind piata de capital*)

Parlamentul Romianiei adopla prezentia lege.

TITI.UI. I
DISrOoOZITII CGENERALE

Art.l1.- (1) Prezenta lege reglemenltearza infiintarea si
functlrionarea pietelor de instrumente  financiare, c¢u  institutiile  si
operatiunile specifice acestora, precum si a organismelor de plasament
colectiv, Tn scopul mobilizarii disponibilitatilor financiare prin intermediul
investitiilor Tn instrumente financiare.

(2) Prezenta lege se aplica activitatilor si operatiunilor
previazute la alin.(1), desfasurate pe teritoriul Romaéaniei.

(3) Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, denumita In
continuare C. N F AL, este autoritatea competentd care aplica prevederile
prezeniei legi, prin exercilarea prerogativelor stabilite Tn statutul siu.

(4) Prevederile prezentei legi nu se aplica instrumentelor pietei
monetare, care sunt reglementate de DBanca Nationala a Roméniei, si
titlurilor de stat care sunt emise de Ministerul Finantelor Publice, daca
emitentul alege pentru tranzactltionarea acestora o alta piata decit cea
reglementata, definitd conform art. 125,

*) Legea nr. 297/2004 este reprodusa in facsimil.







































(3) C. N V_ M. poate emile o decicie pravind respingeraes cererii
de aprobare a deschiderii unel sucursale Tntr-un stat membru de citre o
5.5 1.F., perscanid juridica romana, dacia pe baza informadtgiilor detinute si
documentatiei prezentate de S.5.1.1°., constata ca:

a) S5 0.F. nu dispunc dc capacitate administrativ
ituatic [Mnanciara adceccocvata, in raport cua scerviciile doe investiti
e urmea=a a (1 prestate prn antermeadial sucursalen;

) S5 1. F. inregistrearzi o evolutie necorespun=itoara

IS8

a sau do o
5 i (inanciarc
IS

A situxliel
financiare.



(4> Tn cazul modificarii continutului uncia dintre informatiile
proevazute la alinl), S.5.1.F. va comunica, in scris, accasta modificarc
C. NV .M. 3i autoritatii compcecltente din statul moembra ga-sda, cu cael patin o
Iund inainte de 1implementarea schimbiria.

(5)y NNV ML va comunica autoritdl competente din =statal
membru gazdia orice modificare a informatiilor comunicate anterior, in
conformitate cu alin.(2.

Art.39. - (1) Orice S .5 1.F. carc intcntionca-za sA prostocsc
servicil de mmvestiti financiare pe terntoriul unul stat membra, pentrua prirm:a
datiz, T temeitul liberel circulatin a servicitlor, wa comuanmiea OO CNT,
urmatoarele informatii:

ay statul mMmcmbru in carce intentioncazia sa opcrczo:;

b)) un plan de afacceri, preciziand, Tn special, scerviciul saua
scrviciile do investlitii poe carce intentionca-a sa le prostceac.

(2> In termen de o Tuni de la primirea informatiilor menponate
Ia alin. (1), CONLOWV LN Vil transimite aceste informiatil autorititilor
compestente din statul membrua gazdia., Dupid expirarea acestui termen,
S.5.1.F. poate Tncepce sa proesteze scerviciile de investitii financiare in cauza,
in statul mombru gazda.

(32> In situatia Tn carc sce modilica continutul informatiilor
tramnsmiase 1n conformitate cu ahimdl) hitbh), S. 5. T.F. wva comunica aceastd
modificare, Tn scris, C.N NV M, g1 statulul mmembru gazdda, imainte de
aplicarea acesteia, T vederea transmiterii, daci este necesar, a oricarei
modificari sau complctari ¢c trebuic adusce informatiilor comunicate.

Art.40.- (1) Supravcocghorca prudcentiala =a scrviciilor dc
investitii Mnanciarce prestate de S5 1T.F., in statele moembre si nomombre,
fie direct, fie prin Infimtarea de suacursale, va A1 oasiguratd de C. NV .M
fard a pregjudicia atributiile autoritiatilor competente din statele gazda.

(2> In vederea exercitarii atributiilor sale de supravegzhere,
C.N.V.NM., va coopcra cu autoritiatile compcoctente din statcle mombre in

adrul carora 5.5.1.F. proesteaza dircet scrvicii doe investitii financiare sau
si Inllintcas-a sucursalc.

(3) In situatia in care dispune sancliuni, restriclii s:;mau retrageren
autorizalier unel S S LLF.,, C. NV .M., wva notifica, imediat, autoritaten
competentad din statul membru In care respectiva societate presteazid
servicii de investitii financiare.

(<) Prevoderile spoeciale din logislatia bancara roforitoarc la
opceratiunile  1ransfrontalicre vor (1 aplicabile  institatiilor  de  croedit
aultorizalte In Romdbania, ce intenbionea=a =4 prestes-=e serviciln de imvestitin
Financiare, principale $1 conexe, in striainfitate, precum g1 prevederile
referitoare la prestarea unor assmeneea servicii de investitii Tn Romiéania, de
cAtre institutii de credit din state membre sau din state nemembre.
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Art 41 _ - (LD Imtermediarn aulowri=ali Y1 supravewheatl e
autoritaten competentd dintr-un stat membrua pot presta Iin Romédnia, in
limiita autorizaliel acordate de statul membrua de origine, servicit de
investitii financiare, conform art.s alin.(1), in mod direct sau printr-o
sucursala, in baza principiului liberci circulatii a scrviciilor, fara a f1i
nccoesara obtincreca unci autorizatii din partea C.OINLOV OV

(2) Intermeaediarin previascull la alin (1) vor avea sediual central in
statul membrra care le-a acordat aatornzaga 51 Tn care i1 destihsoarda
activitaten.

(3) Intermediarii prevazuti Ila alin.{1) isi pot promova serviciile
prin toatc mijloacecle do comunicare cdisponibile Tn Romania, cu
respectarca rogulilor de publicitate stabilite de CUINOWV .UM

(4> In termen de 2 luni de la primirea comunicarii din partea
autoritilil competente din statul membrua de origine, privind prestarea de
servicil prin intermediul unaei sucursale, cuprinzind mformaltiile previzute
Ila art.352 alin1), C.™N. V.M. va comunica intermediarului in cauzada., daca

csle nocccesar, conditiile, rogulile de conduaita, in conformitate cu carc, in
scopul protejariil interesulul general, sucursala din Romédinia urmea=a sa 151
desfigoare activitatean,

(5) Sucurzsala isi poate incepe activitatea la data comunicarii
C.N. V.M. sau la data expirarii termenului prevazut la alin.(4).

(6) Oricce intentic de modificare a informatiilor cuprinsc in
comunicarca primita de C. N V.M., polrivit alin.(<4), trcbuic sa f1ic notificata
de catre mmtermediarul in caur-a, cu cel putin o lund nainte de dalta la care
maoadificarea respectiva urmeara =4 fie efectuati.

(7)) C. NV .M. va emite reglementiari pentru aplicarea prezentei
sectiuni, cu respectarea legislatiei comunitare aplicabile.

Art.d2 — (1) Intecrmaodiarii autorizati in statcle mombre pot avea
aceas pre O pala reglementatd din Romania 84 prestes=e servicil de nmatara
celor prevazute la art.S alhin. (1) htbh) s ¢), precum 51 in sistemele de
compensare-decontare aferente acestor picte, fie:






I3y administratorii, inclusiv conducator dircctorii
aunditorii financ ai mombrilor Fondului, action:
mial mari de 5% din capitalul social, procun i investitorii cu statat similar
T cadrul altor socictati din acelasi grup cu membrii Fondaluig
<) Kot rudcele =i afinii pana la gradual 1, precun s
carc actioncaza mn numcle investitorilor mentionati 1la lit.bh);

1) persoancle juridice din cadrul accluaiagi grup cu memibrii

. ConFor
acosto cu dotinor

PPorsannc lc

Fonmnodou

At dircoet
arc ale
ea situatici financiare o acestuin.

<) investitorii, persoanc fimice sau j idicc, carc suL
raspunzatori pentra fapte care au agravat  dificultatile finan
membirului saan an contribuir 1a deteriorar

() Fondul va susponda omce plata paentroa I W EsStILOri L Gara SG
alla ™n corcctare praenalda, T legsaturda cu o acltiunae doecurgedind din sau aovand
legsaturit cu spalarca banilor, pdina la pronuntarca uancit bhodriarn deiimitive s
mrcvocabile de CAltre instanta compaetaentii.

Art.47.— (1) Fondul wva componsa invoestitorii, i orveare din
urmifiitoarcle situatia:

)y C.NW .M. a constatal i, poentru mmorraert, odi punctul o1 de
vodere, un intormaodiar sau o socicltale doe admaammistrare a investitnlor care
admiaimistirea=a portololh individuaale doe investitinn, din motive oo sunt logmate
dhircoetl de situatia NMnnanoiarri, mu este In rrfsa s5it-s1 Tndeplhincasced
obhigatinle rezultate din crecantaele investitornlor 1 n nu ecxisl porspoeclive
doe a-51 onora acoeste obligatin in ool mean scurt Lompes

b)) autortatea jJudiciarii compoelontil, pontru motive logate dircot

mau irndireet doe situaad financiarii a unuil maembra al Fondulurl, a crmis o
hotarivre definitivia, aviand ca cloot suspondarca posibilitdtin investitorilor
doe a-5 exoereita drepltuarnile cu pravire la wvalomhoecarca orcantelor asupra
respoeclivel socioctiiln.

(Z2)y Componsatia va [ asigarzatii pontra drepturile decurisfimd din
mcapacitatea unul mombrua al Fondulur de oz

a)y reltuma flondurnile biincegsn apartiiniand mmvestitorilor g1 detimmute
i nmumaele acestora, in legibtarin cou activitdbtile lor de inwvoestitiing

b)) returna investitorilor orice instruamont financiar e le apartine
=1 osle doetinul 51 admiainistrat I nuamale lor, in legsfitar cu activilatea lor de
inwvoestitl

(3> In azul in care intormoediaral oeste o institatice de coredit,
orice situatic similara ccelel proviizate la alimn. (1) va 1 transmisda oW O N,
doe catre Banca MNaltionali a 12omdnici.

(4> Iin cazul In carce compensatia este asigurati de Fondul de
rarantare a depo=zitelor In o sistemual bancar, mici un investitor na are dreptal
Iav o dubli componsatico.

Art. 48 - (1) Thn situatiile provizute la art. <47, Fondul va publica
e woebsite—ul propriu, la sediul tuaturor unitiatilor teritoriale ale moembrualai
atlat in imposibilitatea de a retuarma tondurile bBainoestt sidsaun instroumoentele
Tinanciare apartinidgnd investitorilor, precuan 5i T o cel putin douisn cotidiane

de ditu=zare nationalia, intfomnmnmalbii privind: incapacitatea moeomibralal de a-s5i
aonora obligatiile fata de invoestitori, local, modaul 51 periocada de timp in

CILPS = POt mrceistira corarile de despraguabhiare, porecoun s datan Tncepreriia
platn compensatiilor cfitre ainvaestitor,

(2) Fondul sce subrogia de drept 'n drepturile investitorilor,
poentru o sumAa cpala cu platile proe carce le—-a octfoctusnt pontrul COoOIMmpPrernsarea
fondurilor bBancsti si/=5a0n instruomaentelor financiare., TNondal =se v Tnscorice Tn
Lablowul crcditorilor poentrug resproactiva sumida, in caeeul hicehiddbirin judiciare o
maoembrilor séai.

ATrt. A9 _ — (1) Fondul va ave:n uarmmdato:aarecle resurse (incizoemes:

) contributia initialil o a ormoeombrilor, platitd im conlormmatale cu
roglomoentirile oMW N

b)) contribbrutia anualia siJsaun spoeciali platith de moemibris

Y veniturt Jddin immvestire:y resuarsclar TFonmndulouig

«d) venituri dim recuperarca orcantclor compensale de Fond;

C) TImprumuturi po tormon sourt care s acopore in eoxolusivitate
1ICVOl cu caractoer tomporar goncerate de acordarcea compoensarilor:

M alte vanituri stabilite prrin reglomoentiioeri Jde ecftere COoTN W O

(2 Chaeltuiclilc lipraat e doe acdrmiinistirarcn =1 Marciiorarea
Fondului vor fi acoporite poe scauma venitarilor din invoestirea csurscelor
IFondului, precunt si o din alte venituri stabyilite prorrin reglomentarri de catre
CITN WV NV

(3) Roesurscele Nmuanmciare aflate la dispo-itia Fonduluai ma vor
putcea i investite decibt T titluri doe stat sau T alte instramente cua venit fisx,
arantate integral de stat ppania la 31 decoembrice 20049, armmmiand ca alterior,
accste Prlasamoente =8 o diversifice Tn active cu rise Scfi-ul, i conlormiatzite
cu roegrlemioentii coormiase oo COUT LW U

(=] Fonrndul 1 distribui
TiImiprroituei .

dividoendee =1 nu Poatoe acorda

Al S0, — COTOW L v o stabili somvaaldl, prin ordin ol pregcedintaclai,
platoancle sumoelor proviazute la art.<bG alin. (3.

Aart.51 - Clomribuatiile prlftite de amcertmnmibeiid FFormnelualuaid (R T L
restituic, inacloa T ool lichidariil jJudiciare sau al dizols$ moembrilor
Fondului.

Art. 52 .- Fondul vy preceaarnitan OO ML o raapeeart sl cle

activilatle, ccl mal Gireio pdand la data de 30 aprilic,
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I») desfasurarea de activitin privind:
1. servicit jJuridice i de contabilitate aferente administriarin de
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Art.B88.- Roeguhile (ondalual deschiis doe investitin sunl o prarte
integranta a prospectulul de cmisiune, fAind anexa la acesta.

Ari B9 - (1) Unitiatile de fond emise de fondurile deschise de
investitii vor fi de un singur rip, Tnregistrate, dematerializare si vor conteri
doetimatorilor lor drepturn cgsale. Umnitainnle de fond wvor 1 plante imtoegsral 1a
mommentul subscricerii

(2> Farticiparcs la un Tond deschis de investijill esile atestala
privur-un cortiNeat co confimmma deunereca de uamicat de Gond .

Art.90.— Fondurila deschiisc ol Iriw&stitla riL crriil alic
instrumente financiare in afara anitatilor de tond.

S ffrerrorer o F—cr
Sercfor b riler dder FrEvesrirs,

Art. 923 .- O socictate doe investitii este administrata dec o S. A L.
autoriala In conformitate cu prevederile preezentei legi sau de un consilia
de admmiistratie, Tn conlormilale cu actele constitullive

(6 Cursul de referinta la care se face referire Tn acoest articold
cste cel din 7iua pontru care se tice raportarea,



AL 260.— (1) C. NV M. va cmite reglemoentari o cu privire Ia
conditiile co trebuic Indeplinite 31 procodurile de autorizare o unet socictatl
de inwvestitii, continutul minim al actualual constitutiv g1 al contractuluai de
admimnistrarec.

(2) oewtal Ccomstituliv al sorcioelia
intcEzrantid a prospectului, fiind anexat Ila acesta.

de mmvestitnn oste parloe

At D7 _— (1) Socictiatile de investitl care se autoadministreaza
vor respoecta corcspunzator prevederile prezentei legi aplicabile S A 1., Ia
care se facece reforire i oart. 55, art. S8 alin.(1) lit.b), <), <), 0, =), h) =i

alin.(2) si (3), art. 59 — G1, art.GO, Aart,. GO, art. 23 alin.(2) si (4), precun si
conditiile stabialite prion reglomoenticile CON W ML

(2) I"'rin derogare de la art.85 alin (1), C.N.WV .M. va acorda
autorizatia, TN termen de 6 Tuni de Ia data primirii documeaentatici complcte
prowvitcule de reglomoentiiyn sau va cmiile, i cazeual reospingorilt corerie, o
docizic maotivarta, carce poate fi contestatia, Tn terimaen de 30 de =ile de 1o data
COMUNICAarii acesilcia.

(3) Aoaatorizalia poate 1 refuzatin saun retrasa dacsda, doekgt suant
Tndcplinitc conditiile pPrevazutce [ F3 alin. (1) s1 (2D, ProouiT 1 ™
reglemontiimle O NV MO, admiimistrarca prudoeontialil nua poate 1 asigural i,

(<) CC.™N.W_ .M. cste T drept 88 retragi autorizatia unci socictiti
do imvestitig, T condaitnle provasale la arl. 59,

Art.28.- Provederile art. 23, art. 64 =i art. 68 Re aplica
corcspun=zilor 31 societitilor de investi autoadmiaimistralte, i conlformatatle
cu reglementéairile COOMNOWV N,

ALY - (1) Socictatile Jdoe investitili vor solicira, mn mad
obligatoriu, admmirerca la rranzaclionare pe o piald reglammentatra, 7 temmmen
Ao 90 de ~ile lucratoare de 1a data obrinerii autori-atici,

(2 Actiunile unci =ocictat de InvesTiti pot 1 rascumparatce, 7Tn
orice Mmormient, cu aplicarca corcspunzatoare a prevederiloe acrt B 1 si o arr, <91
alin . (2).

Art, 1T00.- (1) Adunareca pgoncrala o acltionarilor sc va destfasurn
Prolrivil praevederilor Locg=ii Nr.3 171990, alc Prcesnlai Tcgzi = alc

reglecmentarilor OOV O NT,
(23 Prin dorogare de Ia proevedorile art. 121! din | e YL Pty
e, 3119090, aclionarii i Socictati Ao tnvastilid [laly vV Ora =X prin

corcspondenitd sau pol [T reprceacntatt 7Tn adunacea gencralda o actionarilor ode
poersoanc, alicle decil actionarii, cu exccoptia adbmimisiratlorilor, pe baean
unci procuri speciale aulentificalec., NV .M. va cmite reglamoentar
Privind accasta proccecdaci.

(3) In smituatiz T LTy o] wvortul el TEa RS s i PoEta,
conyvocalorul adundci groenecrale a acltionarilor va cuprinde Tnlrcgeual lext ol
reolutici propuse spre aprobare. Convocatorul arebuic publicat, cu el
Putin 30 doe oile Tnamtca adanari gencerale o actionacilor s Tnte-un cotidian
do circulatic nationald.

(<) Wolturilae trimiasae prin Pposti 51 analatle datoritdh nerespaectinri
procecdurit claborate e C.NWV . DN ota vor 1 Tuate T considaerare atunai
ciind punclul de pe ordinca de =1 la care sce raelora este adopoad, dar vore 1
Tuate T caleculul cvorumulu adundrn gencrale a actionarilor.

(5 Roesolutia supusa aprobiici acdundarcrmn goenerale a actionarcilor
vir [T redactatldl s supusa volulual, in timipual desCfE@sardarn adanarn gencrale o
actionarilor, i omod identie cu intregal text al receolutic publicate, conform
proevaedernilor alim (2) 21(3 ).
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MArt. 1401 — (1) Inveostitiilas i CO. P . CT % N [x¥al ~toctucnazi
cexclusiv Tne:

2} valori i instrumoente ale picltei monctare Tnscrisc
s tranFaclionate pe o piatd ceglamoentara, asttel cumm este detfinita 1o
Aartr. 125, din Romiania sau dintr-uan stat o memmb»ragg

b)) valori mobiliare si instrumaoente ale pictei monctarce admisc la
cota oficiald A unei burse dintr-un statr nemambrua sau neocgociate pe o alrta
piatda reglementatd dintr-un stat nemaombiru, carce opercaza i mod regulat si
csTe recunoscura i deschisa publicului, cu conditia ca alecgeresa bursci sa a
picici regleomentate sa fic aprobatad de C.N.V M, ori sa tie prrovarzutid in
rcgzulile fondululr =00 ™ actele conatitutive ale socicertatil de investiting,
apraobate de C. NV N

) valori mobiliare oo crmisc, cu conditia ca:

1. conditiile de cmisiunce 248 includa un angajanent foerm,
contorm caruia sc va core adomiterea 1a rran=aclionare, Tntr-o bursa sau pe a
alta priatad reglcmoentatad care oppcrcaza ropuulat s ocste rcocunoscura si
doschisa Ppublicului, (=3¢ congitia [ats W alcgorca bursci SE @ Pricici
reglcimoentate a4 tic aprobata de CO.N .V .M ori 248 fic prevazurd in o regulile
Tondului =au Tn acilcle constitutive alcec socictatinng de invexstitn aprobalce de
CLTNLOW N

2., accasta admitere sa fic asigurata intr-un termen doe amaxmmuom
un an Jde la cmisiunc:

Ay titlurm Jddo participare alc O PO YW RN sidsau A O P .C. cu
caractoristicile prevamzure 1o art. 76 alin (1) it a) si b)), autarcrizate T satarc
moembre sau nemembre, cu Iindeplinirea cumulativa a wurmatoarclor
connditin:




1. A o P O sunt autorizate, conftorm annci legmislatil care
c@ acestea sunt subicctul unci supravegheri considerate de
3d cohivaleonte cu acoeoca proviizzulti de legmislatia comunitarcd,

TNV INML 51 auntoritatea competentida din stactal de

a dintre 2
¢ suliciont asipuralia;
2. nivelul de protectiice a investitorilor 7'n respectiveloe A Cy 12 OO0
cste echivalent cu acela al investitorilor Tn OQO.P.C.V . M. si, ™ special,
ragrulile reforitoare la scgercgare,  Trmmiproarmualori 31 AT 1 P prosilia
descoperiti o valorilor mobiliare si instramentelor pictei monctarce sunt

simiilare prevoederilor prezentoid logzi;

3. activititile A (317 C2. tac obicctul unor rapoarte somoestriale si
anuale, carc pormit o cvaluare a activalui si oa pasivalual, a veniturilor s1oa
oporatiunilor din pericada de raportare:

4. maximuoanmm 1% din activele totale ale colovlialte €3 [ C2 %W WV
Lsi/gau A CP P .CT., T carc sc intentioncarza sa se invoestoasca, pot, Tn
contormitate cu rogulile fondulul sau a actelor constitutive ale acoestora, s8
tic investite Tn titlhari de participare cnmisce de alte €3 P07 % N 51 A CX 12 .00

(=} depozite constituite la institutii dce cradit, carc suant
umibursabile la corcre sau ofera dreptul de retragere, cu o scadentia care na
doepasceste 12 luni, cu conditia ca scdiul social inastitutici de credit s58 fic
situat TN IRoméidnia ori Tntr-un stat o mombru saua, ITn situatia TN care acesti sco
afla Tn atara UUniunii Huropeone, =sa fic zupusce unor regpguli pruadenti:
cvaluate de catre 2NV N ca Fiind cchivalente accelora cmisce de catre
Uniunca Huropoand:

) instrumonte financiarce derivate, incluzdnd =i pe cele carce
implica decontarca finala a unor fonduri bancsti, tranFzactionate pe o priala
recglecmoentata ™Tn scnsul lita) si b)) gidsaua instrumoente financiare dervivatoe,
Nnoegociate ™ afara piclei reglomoentarte, cu Indeplinirca cummulativa A
urmiatoarclor conditii:

1. activul suport consta ™I instrumentele prevazute Tn prezentul
alinneat, indici tinnanciari, rata Jdobiinm=ii 21 cursul de schimmb, T care
O P.CWV M., poate investi, Tn contormitate cu obiccrivele sale de investitii,
a5A cum Sunt prevazure Tn regulile fondului sau Tn actele consritutive;

2. contrapartile, ™ cadrul ncgocicrii derulate T atara piclai
relomaontate, sunt institatiil, subiccet al supravegherii prudentiale, carce
apartin catcgoriilor aprobare de CO.™N W . N

3. instrumaoantele financiare derivate ncgociate T afara picici
reglecmontate fac obvicerul unci cvaluarri =ilnice, de Tnerecdere g1 veriticabile,
1 poat T, la imitiativa O P C%W Mo, viandute, hichidate saua poFitia poate
michisa, T orice imoarmient, la valaacrea lor justa, printr-o reanFzaclhic de scens
Contrar

o) [N ES TN VIR ATaTRY o alc practei monctare, alraelc cdecéht ccle
iran-acliionate pe o phiata reglocmoentatla, carce sunt hichide g1 au o valoare
care poate 11 precis detemmanatia Tn ortce aimoaricent, cu conditia oo cimiasiumneg
=TSR | crrritcntol =8 fig S LS G recglementacilor retfoeritonre (4 Prrotoctin
INmnvestitorilor 51 a ecconomidilor acoestora, cu conditin ¢ acoesto:

1. sa ftic cmisc sau garantare Jde o autoritate administrativa,
centrala, laocald sau regionala, de o bhanca centrala dintr-un star imeombru, de
Ianca Clenirala NMuropcana, dc Uniiuanes: HKuropcana  =@=au do IBancn

NHFuropcana de Investitiag, de un stat ocmombra sau, I situatian statclor
tederale, doe unul dintre mmecmbirii componenti ail fedoratici, sau de un
organism public international, din care 1he pacrte unul sau o mad o mulle stale
moecimbirs, =au

2. =24 fic cmise de un organism ale caras Titlael sunt nocgociate poc
piclicle relementate, rmmentionate la lit.a) si b)) saa

3. =a MNe cmise sauw garantale de o enditatle, subicetl al
supravegherin prudentiale, Tn conformiitatle cu aerileriille delfnite de legisiatia
communitard, fsau Jdoe o cnTtitate carce exte subhiicet al unor regeuali prodcentiale st
sc conformmoned accostora, ropull consitderaile de NV R co 1Tind cel putin
Ia el de siricie precum cele prevarule de legislatia comunitlara, sau

4. wm@ Mo emise de alte cnuilats carce apartin calcporiilor aprobalc
Jdoeo CN.V ML, cu conditian ca investitiile in astficl Jde instroments =sa M
subical al unci protecctil o Investitorilor, cechivalente cu acccea previaszutda o
poet. . 2 31 3, 51 con emiilentul =48 Mo o sociciale al carci capital s1 recmcrve =a
e ridhice la ccl poutin 100000 00 Euro, carae 7151 prae=intd st ist pablica
conturile anuwale, conform legislaticr comunitare aplicabile, sau o entitale
cara, in cadeal unul Frap Jde socictatl cares Conbing o osau et oamualie
sociactiall histate, are rolul de a Mnanta grapual sau oste o antitale dedicald
finantarii vohiculeclor de scouritizzare care bhoenceficia=a Jdo o hihme bancard de
finantarc.

(2 Instruamaentaecle picter monclare la care se hee reloeorire la
ahin.(1) sunt hehide, ar valoarca lor pooalte I dolterminaldd cua proaci=ias in
Orice rroresne.

(3> Lairmitcle cu prviaire la tipul do instrumontle 7 cars 5o wi
v esiy 21 pondaerca maximd a investitualor poentra O anurmmilda calacgoria vor
stabihite prin recglamooentdirs crmisae da OOV BT

(4 Dmstribuireca sau rcmmvestirca veniturilor unul O P.C V.M. se
vit realiza potrivil prevoedoernilor presentet legnn, ale regulilor Fondulur saua ale
actulul constitutiv al socictfitin de Imvestitin.

(5 Acvunc: cimd unn OMFP.C W MM, o nvestegste I btlunle altor
OO MM osiYsaua A IDMPC) care sunt adrrmimistrate, dircoet saua proin
doelegzare, de acecast S.A LD sau doe catre orntce altit socictate de carce S L.
cxste logratiy, prin conducore sau conlrol comun, sau prinlr-o doetinere
substantiala, dircetdn sau indirectdd, respoectiva S LD sau coalaltdl sociolale
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Art. 109 — (1) OI*.CT. NV _ M. dintr-un stat membra poate oferi
public titluri de participare 1in Romdgnia, cu informarca prealabila o
C NV M. 51 cu rospoectare:a raegulilor privind publicitatea, previazuate Ia
art, 105 si art, 106G,

(2 Simmultan, acoeste O.P.C.NV . M. unrn trebuic s Lransmilta Calre
CI.MN.V . ML urmiégatoarele documaoento:

a) un atestat cimis de autoritatile competente din statul imocimmbeua
de provenionti, prin care sa se cortifice faptul cia indeplineste conditnile
legisliatici nationale a acestuia, armaonizarta cu legislatia comunitara.

b)) reogulile Mondualul sau actul constitulivg

) prospoectul 51 prospectal simplificat;

Ay ultimul raport anual s scmestreial;

) detalin cu privire la modahtiinle de ofenire a0 dtlarilor de
participare si Ila procedurile de plata catre detinatorit de titlari de
rartcipare, doe rascurmpdarare a unitfilor de fond st sa prezinte inlformatinle
pe care (1P CW ML osunt obligate =548 le furmmize=oe.

(3) Un O P.CYV. V. poatce sS4 Tnocapa sa-si comeoercializcze
titlurile de participare in Rombania, in termoen de 2 Tuani de la informarea
prealabila prevazurta la alin (1), cu exceptia cazului Tn carc C.N.V . N si
auloritalay compaclenta din =tatul mcrrmibiru de Orignirngs stabilosc <h
modalitatile previzute pentru distribuirea titlurilor de participare na sunt
conformme cu prrevederile alin (1 ).




ATt.113.—- (1) Lin O P.C.W .M. care distribuie titlurile de
participare pe piata unui stat membru trebuie =& se supuna legilor,
reelemaoentacilor si prevedcerilor administrative Iin vigoare in accl stat, carc
nu intra in domeniile pe carc le acopora legislatia aplicabila (. P.C .V .M.

(2) Ovrice O POV M. poate face publicitate titlarilor sale in
statul membru Tn care acestea sunt distribuite, cu respectarea legislatiai
nationale privind publicitatea.

(3) Prevederile alin.{1) 51 (2) trebbuie aplicate fara discriminare.

4y In situatiile la carc sc¢ facce refcorirc la alin.(1) - (3),
O P.C. V. M. trecbuic, intrc alicle., in conformilalte cu legile, reglemoentarile
51 prevaederile admimistrative Iin vigoares n statual membra in care se
cdistribuie titlurile, 23 1a Midsurile necesare pentra a se asigura ¢ facilhititle
privind platile céatre detinédtorii de  titluri, rascumpéararea titlurilor  si
transmiterea informatiilor pe care O P.C.V._.N. este obligat sa le furnizeze,
sunt disponibilc i Tn accl stat.

Capitolal V1
O rganisme doe plasamoent colectiv, altele decic O . CoV. VL
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Art.114.- (1) Prcevoderile prezentului capitol sunt aplicabilc
A OO P.C. care atrazgx in mod public resuarse (MTnanciare ale persoanelor (eice
si/saun Juridice 51 care se constituie sub formiac:

a) fondurilor Tmchise de investilii, care sunt infiimnmtate pe ba=éa
de contract de societate civila si care au obligatia de a rascumpara titlurile
do participarc la intecrvale doe timp prestabilite sau la anummite datc, in
contormitate cu documoentele de constituire:

) =ocietatile de imvestili de 1ipp inchis care sunlt infMinlate
Prin act constitutiv, emit un numar limatat de actiun 51 sunt tranzac (ionates
Pe o piald.

(23 A.O pPp.C. prevazute la alin.{(1) =sunt obligate sA se
inrcpgistreze la C.N.V.M. 50 =24 respocte regulile preovazute in prezentul
capitol.









D dotarca tchnica si resurscloe:;

2) contractul inchciat cu un auditor financiar, mcacmbru  al
Cramercei Auaditorilor Financiari din Romdéania si care immdeplineste oriteriile
comunae stabihite de CO. N V. RAD g1 Camera A auaditorileyr Financiamn din
R omiunia.

(2)y Conditiile carc stau la baza acordarii autorizatici trcbui
respoecltale pe toala durata de (unctionarce a opoeratorualui de piata. Oric
maodificare a acestora trebuie supusih, Tn prealabhal, autori=arn CoN VoL

{3) Operatorul de piati nu poate limita numiirul persoanelor cu
drept de acces pe piata reglementatid administrati.
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2y urmareste respaectarea reglementirilor legale incidente;
I2) paticipd, fard drept de vot, la adunarea  generald



Art.136.—- (1) C. MN.V.M. poalc solicita opocratorualuil de piata
transmiterea de date, informatii g1 documente, Tn mod perniodic sau in orice
alt mod, stabilind $1 termenul T care acestea vor 1 transmise,

(2) C.N. V.M. poate solicita modificarea reglementiarilor emise
de operatorul de piatéa.

(3) C.N. V.M. poatc cfcectun inspoctii si poate adopta masurile
noccoesare in coca oo privesic opoeratorul de piata respoectliv.



compensare si decontare, precum  si cele de decontare bruta  pentru
tran-sacinle cu mmstrarmente nanciara, altele decil ccle donivate, carc pol
avea loc in cadral sistemuluai de compensare—-decontare, sunt stabilite de
catre CUN oW UL Tmprcunia cu Banca M™NMationala a Romdédnici si cu alte
autoritily compotente, dupdh caz=.




Art.150.- (1) Actionarii depozitarului coentral nu pot dotine mai
mult de 5% din drepluarile de vol, excoptic (Acand opcocratorii dc piata, carc
ot detine pind la 7520 din drepturile de vot, cu aprobarea O NV MO

{2) Orice achizitie de actiuni ale depozitarulu central, care va
duce la o detinere de 526 din trtotalul dreprurilor de vot, va fi supusa n
prcalabil aprobarcii C.INOWV . M.

(3) Oricc Instrainarc doe actiuni va fi notitficata C. NV .M., Tn
termenul proevasul de reglemaentarile ecmisce de cdlre accasta.

) In cazul in care nu se respecta cerintele cu privire la
mtegritatean acltionarilor sau  se omite oblinerea aprob#rii NIV N
drepturile de vot aferente actiunilor detinute cu nerespectarea ceringelor
mentionate sunt suspendate de drept, apliciAndu-se procedura stabilita la
art.283.

Are. 151 - (1) Clowmturile e valor mobiliare deschise Ia
depo=itarul central, in nuamele intermeaedianilor, vor fi evidenltiate astfel
Tncit sd se asigure separarcea valorilor mobiliare detinute in nuime propriu,
de cele detinute Tn contul investitorilor.

{2) Intermoediarii au obligatia dc a tinc subconturi
individualizatce dc valori mobiliare doetinuilce in contul investitorilor si de a
inregistra ilnic in registral propria detinerile, pe Mecare inveaestalor, pentlru
fiecare clasii de valor mobiliare.

{3) [epozitarul central v fi direct raspunziator  pentru
asigurarea zilnicAd a concordantei dintre cantitatea de wvalori mobiliare
inrcgistrata 1n conturile doe valori mobiliarce si cantitatea doe valori mobiliarce
CIMisc.

(4) Consttuirea de garaninn reale asupra valorilor mobiliare
deporitate =e face prin efectuarea Tnscerierilor referitoare la garantie in
contul proprietarului valorilor mobiliare. [nscrierile vor indica cantitatea
de wvalori mobiliare date in garantie, obligatia garantatia si identitatea
croditorului.

(5) Garantia (inanciara asupra  valorilor mobiliarce sc wva
constitul prin andispomnibilizarea acestora la depozitaral central, daca
Partile nu stabilesc altfel prin contractul de garantie.

{6y Garantgiile mentionate la alin.(4) indeplinesc conditia de
publicitate pentru opozabilitate si stabilirea gradului de prioritate a
croditorilor, din momaoentul Tnrogistrarii acestora la depozitarul central.

Art.152 - C. IN.OWYW . N va crmnite reglemoentiio povind opoeratiunile

SN ffee et of F-cr
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At 153 — (1) CC. NNV MM supravoeurhea=4 activitatea depo=itaruluai
central pentru a asigura transparcenia operatiunilor, buna desfasurarce a
aclivitiilng g1 protcoelia invoestitorilonr,



Capitolul Vv
mAactiilor cu instrumente financiare derivate si
e contrapartii centrale

Compensarea si decontarea
servic

Serccfirerrecr
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Art.157.—- (1) Operatiunile de compensare si decontare a
tranzactiilor cu instrumente financiare derivate, precuim si orice operatiuni
in lcgatura cu acestea vor i ctfectuate doe casa de compoensare autorizata de
C NV M, in conformitate cu reglamaontarile ecmisce doe accoasta.

(2) CClasa de compensare esle o aentilale responsabila de
calcularea po=itiilor nete ale intermeaediarnrilor, ale unel posibile contrapara
centrale si/sau ale unul posilil agent de decontare.

(3) Aggentul de decontare este entitatea care deschide pentru
intecrimoediarii autorizati si‘sau poentru o contraparte centrala carc participa
la sistcm, conturi de deccontarc prin carc, pcec baza ordinclor do transtoer din
sisten, sunt decontale tranezaciiile cu nstrumente (Mnanciare saa, dapd cawe,
acordd credite respectivilor mmtermedian si1/sau contrapfrtn centrale, in
scopul decontariin,

(4) Contrapartea centrala este o entitate care se interpune intre
interimcoediarii din sistcm i carc actioncazia ca o contraparte exclusiva a
accostora, In cecca oo priveste ordinclce lor do transtoer.

(5) Clasa de compensare pentru immstirumentes Mnanciare derivale
Aclhioneazi ¢a 1 contraparte centrali.

(G) Aceeas entitate poate 1 auton=atdl s8 aclionere ca O
contraparte centralia, atidt pentru instrumentele financiare derivate, cit si
poentru instrumentcele financiare, altele decébt cole derivatc.

Art. 158 - C. N V.M va ermile reglementirt in conformitale cua
lemislatia comunitari, referitoare la condiuile pe care trebuie =4 le
Tndeplincasci memmbrii compensatori, pPrecum =i procaedura Pentru

detinerea, colectarea garantiilor financiare, denumite Thn continuare srairjo,
compoensarca si garantarca pozitiilor detinute de mombrii compoensatori,
inclusiv In numMmece propriu, precum si criteriile de administrare a fondurilor
banest ale caxel de compensare si1oale contraparin centrale.

Art. 160 - [ CIrice achi-1l11& de acliumi ale Casel de
compensarag/contrapirtil centrale, care va duce la o detinere ce ar atinge
sau ar depiasg 1096, 209240, 3326, 5020 din totalul drepturilor de vot, va fi
supusa aprobarii C.NOWV NV






(2) Dispozitiile prezentuluil capitol sc aplica sistecmului de
componsare docontarc, dclinit Ia alivy (3, tulurer participantilor | Fa
smimtemele de decontare 51 tuturor garanbiilor financiare constituite i cacdral
Participin Ia un =mistem de compensare—-decontare.

(3) Sisterniul de compornscare-cdoecorntiare este un contract incheiat
intrec 3 sau mai multi participanti, fara a lua in considerarcec un posibil agent
doc docontarc, o posibila contraparte coentrala, o posibila casa dc
coOMmMponsare sau un  posibil participant indircect, cu reguli comunce Si
contracte standardizate pentru exaeculia ordinelor dde transter n
instrumentelor financiare intre participanti, autorizat de C. NV . ML saa altéa
autoritate compeaetenti a statelor membre, dupib ca=.

Serecffertercr cr Z—er
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Art.169.—- (1) Ordincle de transicr suntl ircvocabile, producand
efeclte juridice intre paruvucipanlts 51 o sunt opozabile tertilor dim o momental
imtrodoucen laoar in sistenmul de compensare—decontare, moment stabilit dde
regulile sistemului.

(2) Ordinele de transfer si compensarea sunt valabile, Tsi
produc cofccectele juridice si sunt opozabilec toertilor chiar 3i in cazul
deschiderii procedurii de  insolvabilitale asupra  unuai participant,  cua
conditia ca respecltivele ordine de ranster sa (1 (st inroduase I sistaem
inaintea momentulul deschider Pprocedurit de insolvabilitate.

(3) Prin exceplie, daci ordinele de transter sunt introduse in
sistem dupia momentul deschiderii procedurii de insolvabilitate si sunt
cxcoccocutate Tn ziua deschiderii proccecdurii do insolvabilitate, acceste ordince do
transfcr si compoensarca 1si produc ofcectele juridice si sunt opozabilc
Ltertilor, cu conditia ca agentul de decontare, contrapartea centralii sau casa
de compensare sa poata dovedl, dupd momentul decontdirnn, ca nua au
cunoscut i nu erau finute s4 cunoasci faptul ci s-a deschis procedura de
insolvabilitate.

(4> Nici o norima juridica, recgpula, dispozitic sau practica vizand
anularca unor contracte 31 tranzactii incheiate Tnaintca momoentuluai
deschidertt proceduarnn de insolvabilitate na pot conduce 1a anularea
ordinelor de transfer, a compensanrnlor, a platilor 21 transtferarilor ulterioare,
mentionate la alin (1) 51 (2).

ALt .170.— (1) In intelesul prezentei legi, maomentul deschiderii
Procedarilor de mmzolvabilitate exste moamentoul i Ccare autoritate:
competentid pronunti hotariarea de deschidere a procedurii respective.
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Art. 173 - (1) Ornce persoani care intentionaea-a sa ((Aaci o olerta
Prubhlica va inainta CC.N_V . M, o cerere de aprobare a prospectulu, in cazul
ofertel publice de vinFzare, sau a documentuluil de ofertda, in ca=ul oferten
publice de cumparare, insotita de un anunt, in conformitate o<cu
rcelemoentarile cmisc de NV .M.

(2) Dupa aprobarca prospoectului/documaoentului de oferta, accesta
trebule sa (e dispronibil pubhicaluar, cel ma threia la data smtiern deralarn
afertel publice.

(2 Aariuniul de ofortd puablica va conbine mmformatin privind
modalitatile prin carc prospoectul/documaoentul doe oferta cste disponibil
publicului.

(3) Prospoectul/docunnmaental de oterts s considaera a i
disponibil publhiculurl, intr—una din urmaatoarele situaalii:

@) oste publicat I unul saua man mulie coundiance doe diluesarc
nationala;

) poate 11 obtinut de un potential investitor Tn mod gratait, pe
suport de hirtic, ccl putin 1la scediile ofertantuluil si intermediaruloai
respoectivel oferte, sau la scdiul opoeratorulul piletler reglomoentate pe care
sunt admisce la tranezactionare respoectivele valori mobiliare:

<) este publicat Tn format clectronic pe website-ul ofertantului
zi al intermeaediaruluil ofertei;

) este publicat i format clectronic pe woebsite-ul operatoraluil
de Ppiati g L] CIre = IMtenLIoncaa=a adrmiitcrea Ll lrar=acliorare L
respoecltivelor valori mobiliacrc:

<) cste publicat Tn format clectronic pe website-ul C. NV . ML, T
in carc accasta a decis =4 ofere acest serviciu,

(<) [Dach prospectul/documoentual e oferta a fost facut
disponibil publicualual In formatl clectronic, © copic pe suport de hiarac
trebuic furnizata, la coererca oric@rui investitor, in mod gratait, 1a scdiul
ofcrtantului sau al intermcdiarului ofertei.

situalia

Ari.1 76— | IFE data publiciirii anuntuluar, oxferia devine
obhligsatoric,  1ar prospoctual saoa docuarmental de olertdn trebuice a0 e
disponibil pubtrlicului, Tn forma si avaind continutul TN carc a fost aprobat do
LG o IV Wy \ V% B

Art. 177 - Penoada de derulare a ofertel este coa previealii in
anunt 51 Iin prospectul saua docuamentaul de olcrta, dar na poate dopasi
terimoencle stabrilite prin recglaomontarile NV .M. La expirarca poerioadci de
dorulare, oferta publica devine caducia.

Art. 178 - (1) Orice material publicitar aferent oferter nu va
pultca 1 adus la cunostinta publiculul decitl dupa aprobarca acostuila doe
catre C.MNOV O

(2> Orice forma de publicitare a ofertei. anterioarida cmiterii
decizici de aprobare a documentului/prospectului, este inter=isib.

{3) Informatiile fumizate T cadral materialelor pubilicitare
trebuie sa fie in concordanta cu cele precizate in cadrul
prospcectuluirdocumentului de ofcerta. In eadrul acestor matcriale trebuic sa
sc  prociczczce [(aptul ca  prospoectul/docuamcentul de ofcerta aprobat  dcoe
C. N V.M. a lfost (Acul public, precum s modalitatile priin care acestiea sunt
disponibrile publicului.

{4) Orice forma de publicitate care Iincita la acceptarea ofertei
publice, facutid cu prezentarca ofertei ca beneficiind de avantaje sau de alte
calitati dccurgind din docizia C.NOV ML dc aprobarc a
documcentului/prospocctului, constituic dol prin publicitate abu=iva saua
mMincinoeasi, care viciarxza tranezacliitle probate ca Mind motivate de o
Anermensa preFentare.



) intermoaodiarii olcrici:
) orice altA entilale care a acceplal Tn prospect raspunderean
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AT I83 .- (1) Nici o oferta publica de vinzare nu poate fi facuta
tara publicarca unui prospoect aprobat doe C.IN.V ML

(2 Olerta publica de vinearc va 11 fAcula printr-un intermaoediar
aulorizal A prestaerse servicll de investitn inanciars.

(3) Prin derogare de la alin (1), publicarea unui prospect nu este
oblizatorie Tn urMmatoarele cazuri:

a) pentru urmaiatoarsele tipuri de ofertas:

1. ofcrta adresata doar catre investitori caliticati;

2. elorta adresata la mai pputin de 100 de investitori, porsoanc
Meice sau jJuridice, altnn decatl imvestitorin cahificat;

3. wvaloarea totald a ofertel, pretul de emiasiune a valorilor
mobiliare 51 valoarea minima a subscrierilor realizate de un investitor ™
cadrul ofertei este cel putin egala cu valorile stabilite prin reglementarile
C.N.V N

b)) pentru urMmatcarcle tipari de valori mobiliare:

1. oferite, alacale sau care urmean=a a (1 alocate in legaltara cua o
fuiune, pe baza unu document disponibil care contine Aatormmaiting,
considerate de C.MN. V.M. ca fiind similare cu cele dintr-un prospect de
oferta, Tn conformitate cu legislatia comunitari;

2. ofcrite, alocate sau carc urmcaza a i alocate Tn mod gratuit
actionarilor ecxistenti, preccum $i Tn situatia in care dividendcele suant platitc




prospectulm de ofertia, ™ termen «de 10 =ile Tucritoare de la inregmistrarea
cererii.
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Art. 201 .- (1) Orice persoani poate lansa o contra-ofertd, aviand
ca obiect aceleast valori mobiliare, Tn urmatoarele condiltii:

a) sia aibia ca obiect cel putin aceeasi cantitate de wvalori
mobiliarc sau sa vizeze atingerca ccl putin accelciasi participatii 1a capitalul
social;

b) sa olfcre un pret cu ccl putin 52 mai marce decat ccl din
Prima ofertd.

{2y Tansarea contra-oferteil =se va face, prim depunerea la
C. NV M. a documentatiei necesare, Tntr-un ternmmen de maximum 10 zile
lucratoarc dc la data la carc prima ofcrta a dewvenit publica.

(3) C.N.V.MNM. sC¢c va pronunta in privinta accestor ofcrte, in
conformitate cu prevederile art. 194 alin.(1).

4y Prin decizia de autornizare a contra—ofertelor, C. NV .M. va
stabili o singuri datid acelasi termen de Tnechidere pentru toate ofertele,
precum i o datda hmitda pina la care se pot depune spre autorizare
amcndamentcle privind majorarca pretului in cadrul ofcertelor concurcnteo.

(5) Termonul unic doe inchidore a ofcrtclor concurcnte Nnu poatc
depasi 60 do =zile lucratoare doe la data inceporii derularvii primei ofcric.

SECEIRr e « OG-
O ferrreie praablice dde profeecre o»Plisraterrii

Art.202.- Provederile acoestel scotiuni sc aplicA sociclatilor
comeaerciale ale ciror actiuni sunt tranzaclionate pe o piald reglementati,

Art. 203 .- (1) O perscania care, urmare a achizitiilor sale sau ale
poersoanclor cu carc actioncaza in mod conccertat, dcetine mai mult de 33%%
din drepturile doe vot asupra unci socictati comorciale cste obligata sa
lanscec O olcrtd publica adresata tuluaror doetinatorilor de valori mobiliare si
aviand ca obiect toate detinerile acestora cit mal curiand posibhil, dar na maa
tdrmiu de 2 Tuni de la momentul atingenrii respectivel delineaeri.

{2) Pana lIa derularea ofertei publice mentionate Ila alin.(1),

drcepturile afocrente wvalorilor mobiliare depasind pragul de 3320 din
drcpturile doe vot asuprra omitentului sunt suspoendate, iar respoectivual

actionar 31 porsoancle cu carce accsta actionca-a in o mod concerial na mai



a) reduccerca capitalului, prin rascumpdrarca do catre sociclale a
acltiunilor proprin, urmalia de anularea acestorag
) depiasirea praguluai, ca rezultat al exerciti

i dreptulur de

Sererfferrrerel & F—er
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Art.206.- (1) Urmarc a deoerularii unci ofcerte publice dcoe
cumpdararce adresala taturor actionarilor i pontra toate detincrile acestora,
ofertantul are dreptul s4 solicite actionarilor care nu au subsceris it cadral
oferterl s4-i1 vandia respectivele actiuni, la un pregy echitabil, dacil acesta se
afla in una din urmatoarele situatiis

a) detine actiuni reprezentand mai mult de 9520 din capitalul
social:

) @ achizitionat, in cadral ofertei publice de cumpararce
adrezata taturor actionarilor =51 pontera toals detinerile acostora, actiuani
reprozentind mead muale de 20000 din cele viFgate Tn caderual oforter.

(2) Tn situatia ™ carc socictarea a1 cmis mai multe clase de
acitiuni, preovedoernile alin A1) soe vor aphica scecparal pontra Nocare clasa,

(33 Preiul oferit T cadrul unci oferte publice de preluare
obligatorii, procoumm 51 in cadral uncet olcrle publice de precluare voluntare,
T care ofortantul a achi=itionat prin subscerierile din cadeual ofertei, actiuani
reprezentind mai o imult de 20%0 din actiunile vizate, sc considera a fioun
proet cohiitaloal.

(44> Tn situatia mentionati la alin.(3). prezumtia retferitoare la
prreiul cohitabil sc aplicaAd numal 7n si1itaatia in care oleortantul 151 cxcorcita
droptul precizat la alin (1), T termon de 3 luani de la data finali=zaoran
respectivei oferte. Tin caz contrar, preiul va fi determinar de un experrt
indopendent, T conlorrmiatalte cu standardele internationale de evaluare.

(53) Preiul determinat de un expeoert independent sc aduce Ia
cunostinta publicualutl prin Intecrmaedial picicl pe carc sc lransaclioncao=a.,
prin publicare in Buletinul C. NNV M, poe website—-ul C. N .V N 51 1 2 =iauae
financiare de circulatic nationala, T termmen de 5 =ile de 1a intocmirca
raaportulor.

Art.2Z07.—- (1> Urmarc a uwunci ofcrie publice de cumpararc
adrosatin tuturor dewtindfbtorilor i pontra toate detinoerile acestora, an aclionae
minoritar arc dreptul sa solicite ofertantuluil carce detine mai mult de 95%0
din capitalul social s8-1 cumpoere actiunile la un preot cehicaloal.

(2) In situatia in carc socictatea a cmis mai o multe clase de
actiuni, prevederile alind 1) s¢ vor aplica sepacal, pentru ficeare clasa.

(3> Premal va i deteornmminat i conftormitate cu prevoederile
art.206 alin(3). Tn situntia Tn carc ¢ste Necesard nmumirea unui expert
indoepoendent, costarile alcrenmte vor 11 suportatle de ciilre respraecitival
ARclionar miinoritar.

Art 208 - C N WVWV_.NVD o va comiate roeglemontict privind aplicarea
prevederilor pro=oentei scoetiuni.,



Art.210.- (1) Sunt interzisc folosirea i mmod abuziv o
doetimmute de actionmnarn sau a cahitfitnn doe admoanastrator ore doe aograggae al
socictitlii, prin reccurgerea la fapte nceloiale saua tfrauduloasc,
obiccl sau ca cloct lecaarca dreplarilor prisviaind
instrumente financiare doltinute, precuam si
acostara.,

po=zitici

CHATe Al ca
valorile mobihare 31 a altor
projudicicrea detindtorilor
(2) IDD»erimdtoria valorilor mobiliaone trebuie =4 i1 exorailoe
il conferite de acestea cu buna-credinti., cu respoectarea drepturilor
31 a inlecresclor lepmitime ale eclorlalty detindtort 51 @
socictialil comerciale, in carz contrar fiinmnd
Provocata.

dreptru

intcraesulul priocitac al
raspunzitori pentru dauancle



Art.218.- In situatia in carc solicitarca privind admitcrea sc
recalizcaza pontru un pachoet suplimoentar doe actiuni, de acccecasi clasa ca si
ccele doja admisce, C.IN.WV.M. poate cvalua daca sunt distribuite publicului
un numir suficient de actiuni, T raport cu toate actiunile emiase, nu nunmal
N raport cu acest pachet suplimentar.

Art.219.- Solicitarca dc admitere la tranzac
regleomeoentata trebuic sa acopoere toate actiunile do acceas
deja emise.

< O piata
re au fost

-
]
o
I"J
£

B3

Art. 222 - (1) Valoarea mimnima a irmprumutalual nua poate (1 maa
mici decit echivalentul Tn ler a 200000 curo. Aceasti prevedere nu se
aplica in cazul emisiunilor continue, daca suma TMprumutului Nu este
determinata.

(2) Cu aprobarca C.IN.V.M. sc  pot admitc pcec o piata
regleomeoentata obligatiuni pentru carce nu csite indeplinita conditia provasulda
Ia alinn. (1), daca se aprrecia-a ¢ pentru respaeclUvele oblhigatiunl va exisia o
Ppiali ordonath,
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lucreaza pentru i, Tn baza unui contract de Mmuncia sau altfel, care au acces
la informatia privilcgiata. Emitentii, preccum si persoancle carce actionca=za

in numecle sau 1n contul acoestora vor actualiza cu rogularitate accasta lista

21 O vor transmite la . N .V MO, ori de ciatle ori va (1 solicitata.

(8) Prevederile alin (1) — (7)) nu =se vor aphica emitentilor care
nu au solicitat sau care nu au primit aprobarea ca instrumentele financiare
emise de acestia s4 fie tranzactionate pe o piatia reglementata din Romiania
sau dintr-un stat mombru.

Art. 227 — (1) Socictilile admise la tranzactionare pe o pialia
reelcimaoantata vor inmtocimi, vor punce la dispozitin publiculuai si vor transimitc
CI N MM 51 opoeratorualual de paalin rapoarte trimoestriale, soemoestriale si
anuale., Rapoartele vor fi pusce Ia dispomitia publicului, Thn scris, sau ™n orice
alt mod aprobat de C.N.V . M Socictatlca va publica un comunical e presa
intr-un  cotidian  de circulatiece nationalida, prin care  investitorii vor . i
imnformmati cu privire Ia disponibilitatca acestor rapoarte. Rapoartele vor
trimisce spre publicare in maximuam 5 =i1le de la data aprobiaun

(2) Raportarca trebuic =48 includa oricc informatic
scmnilicaliva, pontra ca mvestitorit =48 acd o ecvaluare Turndaanmecnoadcd
privind activitatea socictibtii, a protitalal saa picerdoriil, precan si s indice
orice factor special carc a influcniar accexkte acrtivitati. Situatia financiara va
1N proecentalii compaaraliy cu situatia Mnanciarrdt exiesteontid i aceoast ]‘)L.rl().—.l(.lr_l.
o anului financiar precedent, 2NV M. va cmite reglementda privind
continulul ace=tor rapoarta.

(3> [Dach socictatea admisia la tranzaclionare pe o piatia
rcgelcimantata TINtocIMmoeste artar situatii financiare individualc cAat si
consolidaae, acoestea vor 1 pusce la dispowsitia publiculu, NV RN poate
pPerimite zocictiitii comerciale 28 puna la dispo=itia publicului fic situatiile
Iinanciare individuale, (e ccle consolidate, nmumait daca celelalte =situatii
financiare nu contin informatil suplimentare scecmmnmiificative.

(<) Socictatca dLllT‘ll‘-»d la tranzactionare pe o piatd regplomoentata
trebuice =8 punidt la dispos=itia publicalu, in termoen de col male <4 Tun de 1a
incheicrea exercitiulai financiar, situatiile financiare anuale, TmMprouna cu
Faproriul anuaal, aprobate de adunarca ponceraldln a actionarilor. Raportal
anu:l va include 51 raportual aaditoralui financiar ales, T concordantda ca
art.258. preocuim si comentariile intcgrale ale accestuia,

(S) Raporiul soemsestrial treboise =i M o | FAY dispo=itia
rublicalui, ™ termen de el mult 2 Tuni de la Tncheicrea perioadei de
aportace. Dach situatiile [(inanciare scmoestriale au (o=t aaditate, craporctal
semaoestrial va include obligatorin raportul auditoraluai financiar.

Art.228.—- (1) In caxzul opceratiunilor doe achizilic saua viineare o
valorilor mobiliare cmisc de o socictate admisa la tranzactionare pe o piala
reploamoantati, care (e ca drepturile de vol detinute de o persoand =4 atingd,
48 depigsecascii sau =8 scadd sub uanul din pragarile de S5, 1OV, 20040, 3390,
SO0, 75 sau Q0% din totalul drepturilor de vor, persoana respoctiva arc
obligatia s8 informcezc, ino maximuam 3 zile Tuerftoare de Ta rmomontal Tafion

Ia cunostinta a respoectivei operatiuni, in omod concomitent, socictatea,
C TN .MMzl piada repglomoenialdl pe care sunl iranesacltionate respecliveloe
valori mobiliare.

(2) Arunci ciand pragurile de Ia alin.(1) sunt atinsc sau doppasite
de o Mhalda a unct sociclAati-marnfl, accasta oenuatale va [ exoecoprtalta de 1a
olxlizatia de informmarc, daca inform:arca Y fiost realizacs e
SOCICtAatCa—ITaITia.

(3) Socictatea admiisi la tranzacuionare pe o prali regslomentatia,
carc a primit o intformare portrivit alin.(1), trebuic sa aduca la cunostinga
publiculul respoectiva opoeratiunc, Tn mmaxnrnurm 3 zle luerrdtoare.

(4) CIMN.V_. M. va cmite reglemoentari privind madalitatea de
determinare a drepturilor de vot, Tn vedeoerca aplicarii prevederilor alin.(1 ).
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ATE.Z29 - (1) Socictatcecn comercialia trebuic =48 azsigure un
tratamoent <cral pontra Lol detimatoritn doe obligatiunt alorente accluiasi
fmprumut, cu privire la toate drepturile conferite de acestea. UUn cmitent
alc cacrul obligatiuni sunt admise o iransaactionare pe o piald reeplomaentata
dimn Rom&Gnnia 51 poe uanmna saa el o malie prete reglomentate din cadral staccelore
maoimbre cste obligar sa furmizczc piciclor informaltii cchivalento.,

{2) Sociclalea lrebuie 58 asigzure toale (bhoaihitdinle s anformatiile
Nocesare, pentru a permite obligatarilor sh-5i exoercite drepturile, in spoecial:

a) =a publicc noll[n.,arl privind organie=arca Jdoe adumnaci ale
oblipgatarilor, plata dobin=ii, CexoroItara oevoentuasilelor droptunr: de
conversic, schimib, subscricre sau rambursare a Tmpromuoatuloi

b)) =8 doemcrmnoeeze o c_u:,(.,nl doe platdit o instituatic |
care detindcor e c*;l')llzhdl_lunl - poati exercita dreptari

rarnciarcrdi, prin
o bancygti, cu

cxocoptia cazuluil TN care cmiitentul asipgura cl TNsusi accste scervicil.
ATFE.Z30.- T situalia TN carce socictates intentionca=a  =a-si
modi e aciul constituliyv, modilicare Carc alcecloa-=ai drepianrilc

detinatorilor de obliggatiuni, acecasta trebuic 248 comunice C2C.NOWV . NML 51 prictei
rorlomontatle proiccoclul de modilicacre, pana la data convocarits adunarii
g(_‘;n(._‘.ra]c, LTELER =4 Wl Prrovnmuan !_:-_l ELSLLPT &L amoendamentaloar.



reglomeoentata trcbuic 88 pund la dispozitia publicului, in termoen de ccl mualt
4 Tunm de 1a Tnchelrerea exercitiulu financiar, situaatnle fAinanciare anuale
auditate, Tmipreuni cu raportul arnual.

(2 [Dach societatea admisia la tranzactionare pe o 2 piatéa
recelemontata intocmoesto atat situatii financiarc individualc Cat si
consolidate, acestceca vor i pusce la dispozitia publicului. C. NV . NL. poate
autorica socictatea sa puna la dispozitia publicalui 1ic situaatiile (inanciarc
mmdhivicduale, e cele consolidate, num:an dacd celelalte situatnn Ananciare na
contin informaltili suplhimentare semmificative,

Capitolul V1
IDispoxzitii spoeciale privind socictfitile admise la tranzactionare

Art. 234 — Pentru valorile mobiliare admise la tranzactionare poe
o plald regsglementats, NV ML poate:

i) =8 solicite cmaatentulal =48 Mlurmmizce=e toeale inlormatiile cavre ar
putca aven cfcecet asupra evaluarii valorilor maobiliarce, T vedeoerca asigurarii
protectici investitorilor sau mentinerii unci picte ordonate;

) =4 suspende saun 248 solicite operatoruluil de piati suspendarcea
de la tranzactionare @ valorilor mobilbiare, dacit considerd it situalia
cmitentulul ecxte «de asa naturédl Iincil tranzactionarca ar (1 in dewrimoental
investitorilor:

c) =4 ia toate masurile poentru a =mce asigura cd publicul cste
corect informat;

d) =80 decidd ca valonle mobilhiare admise la traneaclion:aare e o
pialta rerlomoentata sa e retrasce de la transactionare, in conditiile in carc
considera ca, datoritid unor circumstante speciale. Nnu sc Mai poate Imcecntine
O piatd ordonatda pentru respectivele valori mobiliare.

Art. 235 - (1) M ormmib consilialos de adrmiinistiratic a1l
sociclalilor admmisce la transsaclionare pe o pialta reoglomontata potl 11 alesi
prin metoda vortului cumulativ., La coerocrca unui actionar scmnitficativ,
alcgoerea pe baza acestei metode se¢ va face in mod obligatoriu,

(2) Acdmimistrarca uncet societin la care =se aphicd meoetoda
volulul cumulatliv sc va raealiza de catre uan consilia de admiainiasiratie (orrmat
din ccl putin 5 mombri.

(3) Reglementarile privind aplicarca moetodcei votului cumuoalativ
s stabilese de CLONOWV N

Art.236 .- (1) Orice majorarc a capitalului social trebuic sa fic
hotarita de adunarca goencrala extraordinara a actionarilor.
(2) Actul constitutiy saun adunarea generalda extraordinara pot

Autoriza majorarea capitalului social pand la un nivel maxim. In limitele
nivelulul fixar, administrator ot decide, in urma delegiriit de atribultii,
majorarea capitalului social. Aceasta competenti se acorda
administratorilor pe o durata de maximum un an 31 poate i reinnoita de
catre adunarca gencrala poentru o perioada carce, pentru ficcare recinnoirc, nu
poate depas un an.




(3) Hotararile luate dco consiliul de administratic al unci
sociclati admisc la tran=zactionarce, in excercitiul atributiilor delogate do
adunarea generaldl exiraordinara a actionarilor, vor avea acelas) regim ca si
hotiranle aduniarinc generale a actionanlor, in ceea ce priveste publicitatean
acestora 31 posibilitatea de contestare Tn instantéa.

(4) TI'arifele percepute actionarilor care solicita eliberarea unor
copii ale documaontclor cmisc Iin aplicarca alin.{(3) nu vor depasi costurile
nceccoesare multiplicarii.

Art.237.— (1) Situaltiile financiare, inclusiv cele consolidate, ale
societatilor admise la tranzactionare vor fi Tntocmite Tn conformitate cu
reslementarile contabile aplicabile si auditate de auditori financiari, Tn
conformitatce cu reglemontarile privind activitateca doe audit financiar.

(2> Roeprozentantii legali o socictatilor sunt obligati sa puna la
dispozitia C. ™N.V_. MO, auditorilor socieltidlil si75au expertilor deszermnatt de
instantid documentele necesare exercitini atmibutiilor acestora |

(3) Administratorul, directorul zifsau directorul executiv sunt
obligzati sA prezinte actionarilor situatii financiare exacte si informadtii
rcale privind conditiile cconomice ale socictatii.

Art. 238 - (1) Prin derogare de Ia prevederile Legnii nr.3 1719940,
identificarea actionarilor care urmearzia a beneficia de dividende sau alte
drepturi i asupra carora se rasfring efectele hotararilor adunién cenerale a
actionarilor va fi stabilita de aceasta. Aceastada data va i ulterioarada cu cel
putin 10 zile lucratoare datci adunarii Fencralc a actionarilor.

(2) Coddaca fet T} MMxarca dividendclor, adunarcs roencerala a
aclionarilor va stabili s1 termenul In care acestlea se vor plau actionarilor.
Accest termen nu va 1o mal mare de 6 Tuni de 1a data aduanbrin generale a
actionarilor de stabilire a dividendelor.

(3) In cazul T care adunarea generalid a actionarilor nu

Art.Z241 - (1) Aciele de dobandire, instraosnare, schaimb saua de
constituire it garanlie a unor active din categoria activelor imobilizate ale
societiatii, a ciror valoare depiaseste, individual sau cumulat, pe durata unui
exercitiu financiar, 20%% din totalul activelor imobilizate, mai putin
crcantele, vor i inchceiate de catre administratorii sau dircctorii socictatii
numai dupa aprobarca prealabila de catre adunarca goncerald extraordinara
a acltiovmarilor.

(2> Inchirierile de active corporale, pentru o perioadd mai mare
de un an, a ciaror valoare individuala sau cumulatia faga de acelasi
co-contractant sau persoane implicate ori care actioneaza Tn mod concertat
doepascste 20%%6 din valoarca totalului activelor imobilizate, mai putin
crocantele la data Tnchceicrii actului juridic, proccum  si asocicrile pe o
perioada mar mare de un an, depasind aceeasit valoare, se aproba n
prealabil de adunarea generald extraordinardt a actionarilor,



sermmilocativia 21 soxcieldling,  se VEL faace In mod obligatoriu de catre
administratori, cu includerea pe ordinea de 71 a tuturor aspectelor
spaecificate in cererea formulati,

actionand imprecuni., pretul unuia sau al MmMmai Mmultor instrumaente financiarc,
Ter o mivel anormal o artificial;









Art.2Z57.—- NV OMNLD poals impune sanctiuni Oricars] pPorsoana
fizmice sau juridicoe, care nua coopercazio, T conformitate cua prevedorile
art. 254 alin (2) si art.255.

TITLUL VIII
AUINITLUL, FIN ATSNCILATIR

ATEZSR. - (1) Situatiile financiar-contabile cele privind
opcratiunile oricirae: entiliall supuse aulori=Aarii, supravegheril st controlulua
CI N NN, contorrm provederilor prozoentoei legri,  vor i claborate in
conftformitate cu ccorintele specifice stabilite de Ninisrerul Finaniclor

Fublice 1 cu reglomontdrile CONOVW . R 510 vor 1 auditalte doe porrsoanc oo
sau juridice, persoanc active, membre ale Camerei Auaditorilor Financiari
din Roménia.

(23 MMoxdul de aplicare a prevoedoerilor prezentuluai titla se wa
stabili Tn baza unui protocol Tnchoiar Tntre C.N.V . ML si Camera Auditorilor
Fimnanciar: din Roménia.

ATt.259.- (1) Auuditorul Mmnanciare:

@) Tntocmoeste un raport de aadit financiar, Tn contormitate cua
standardelce do audit ecmisc de Camera Auditorilor Financiari din Roméaniag

by intocmoeste, in ternmen doe 30 doe o -i1le, poe baesa mmformannlor
pre=entate de administratori, rapoarte suplimoentare, in conformitate cua
standardcle de awudit 1inanciar g1 cu cadrul de raportacre deiinit preoin
standardele internationale de contabilitate 51 prin regleomentarile OOV N
retferitoare 1o operatiunile reclamare de actionarii repre=entand cel putin
S0 din totalual dreptarilor doe votr, Acodmaimistratort sunl obligatn 58 furminezcesc
auditorilor toate informatiile solicitate. Raportul suplimentar va i facut
public po websitec-ul NV ML

) furmizeazi sorvicil suplhimoentare, i conditiile respoctacii
principiului indcecpendenici.

{2y acia administratorii i o aaditoriil prevazoati la alin (1) Lhit. b))
nu dau curs f2olicitarii ™ rermoenul prevazutr sau daca raportul publicat o
cuprindc mmformatnile din cadrul doe raportarce, aoclion:aril = wOor pulea
adresa instanteil odin raza teritoriald unde Tsi1 are scediul socicetaten, n
vedare: nummirii uanuit alt auditor financiar sau expert pentra raeluarca
procedurii de Tntocmire $i prezemntare a anui raport suplitmentar, armidnd ca
raportul <a fic Traintat instantci «i Ccomunnicar partilor, iar opinia
auditorulu Mnanciar sau 21 oexportulur =8 e publhicata in Bulctinul
CO TNV OV

At 260 - (1) Auditoril financiari sunt obligall s43 raporte=o,
fara sa vind T contradictic cu prevederile din Codual privind conduita ctica
51 profusionalil s Standardele de Aaouadit Financiiar, in termoen de 10 sle,
orice fapt sau act in legituri cu activitatea cntititilor reglemoentate de care
au Tuat cunostinta Tn ecxercitarca atributiilnlor lor specilice 31 cara:

a) constituice o Tnocialecare scmmmificativa a actelor normative oo
reglenicntea=4a conditiile de autorizarc =i functionarc o cntitatii
reclomentatle auaditatloe;

b)) este de natura sa afecteze continuitatea activititii entitiatii
ralomentale auditala;

) poate conduce la o opinice de audit cu rezerve, imposibalitatea
cxprimarii unci opinii saw a unci opinii contrarc.

(23 AAauditorit NMTnanciart sunnt oblizzatll sa raporteeze, de indata,
CIMN.V .M. orice fapt sau act, din cele previsz-uate la alin.(1), de care aun luat
lan cunostinld pe pacrcursul cleccltuaril auditualuail, T legEdaturi cu o cntitalas
contralatii de entitatea auditatd, astfel cum se defineste la a2 pet. 16 Lit. by,

{3 Auadiror Ffinanciari, Ia =solicitarea scrisa s NV .V, s1a

obligzratiac:

Aa) =28 Tnainteze CC.N.W .M. orice raport san document ce a fost
adus la cunostinta cnlitatil auditalcs:

by s8 inainteze C2O.N_WV N o declaratie care s8 indice motivele de
Tncecetare a contractului doe audit, inditferent de natura acestora;

<) =f Irainlc=c L N I VLl V% O IS At raport =zl documaoant
cuprinzind observatiile carc au fost aduse la cunostinta conducerii entitatii
auditate.

¢4y Indeplinirea cu bunia-credinea de catre auditoral financiar a
abligatici de a informa C.N.V.M., Tn conformitate cu alin. (1) si (2), nu
constituice o Incidecare a obhigzzatic: de pastrare a scoroctulul profesional care



consilhiulul de adminmistratie al entitilnl autorizate supuse regimulon de
administrare specialib,




(2) Decizia privind incetarea activitinl administratien speciale
va 1 pubbhicati Tn confornmiatate cu art. 265 alhin.(2).

administirativa, aceasta se va realiza conform procedurint stabilhite de
legislatia aphoecabilada dizolvarnis g1 hichidan societfitilor comerciale siode
reglementarile CON OV ON.

Art.272.- Constituic contraventii urmatoarcele Ilaptoc:
a) Tncalcarea prevederilor presenter leg or ale reglementarilaor



Art.275 - (1) La individualicsarca sanctiunii s5c va tinc scama
de circumstanisle personale 51 reale ale savarszsirnn faptel 51 de conduita
faptuitorului,


I1o2a.ro

Arrt. 282 - (1) Clererile de auloriezare nesolultionate g1 care nia
sunt conforme ocu prevederile legil trebule retrase sau completate, In
termen de 30 de =ile de la intrarea Tn vigoare a prezentai legi,

(2) MNerespectarcea prevederilor alin(l) atrage respingerea

corerii.

iunile respective sc iau in considerare la stabilirca evorumului neccesar
aduniiri gencerale a actionarilor.

(2 C. MN.NV_ M. va dispunc actionarilor respoectivi s8-51 vandd, Tn
tcrmen de 3 luni, actiunile atferente participatici tn lecgatura cu  carc
C.N.V.NV, nnu gi-a exprimat acordul, 1Dupd expirarca acestuil termen, daca
actiunile nmu au fost vindute, NV M, dispunce entitibitii reglemoentate
anularca actiunilor respoecuvoe, cmiterca unor nol actiunt purtiand acelass
NMuImdfr 51 vinearca acostora, urmmidnd ca protal imncasatl din vanmeare sa (e
conscmnat Ila dispozitia dobinditorului initial, dupa rctincerca cheltuaiclilor
ocazionate de vanzarc.,

(3) Clonsiliul de administratic al entitd3til reglemoentate este
raspunzitor doe indeplhinidrea masarilor necesare pentrua anualarca actiunilor,
proltrivil alin.{2), i1 vianezarca acltiumnilor Nou-Ccrmisc.

(4 Daca din lipsa do cumparatori vanzarca nu a avut loc sau
#—n realizat numaid o vinFare pargialda o acriunilor nou-emise, entitatcea
reglemoentati va proceda, de indatia, 1a reducercea capitalulor social, cuoa
ditfcrenta dintre capitalul social Tnropemistral s cel detinual de acliionarii cu
drept do vot.

AFt, 284 — (1) Infiintarca depozitarului central va avea loc in
termenul previvceat la aart .28 1 alin (L ).

{2 Enuitaltile carc proslecac-i sceorvici doe rogmistra sunt obligate sa
puna la dispozitia dcepozitarului coenteal rceistraelce socictatilor
tran=zactiionate po picltele reglemoeoentate sau in cadrul sistemclor altermative
de tranFactionarce, Termoenale i proceduarile veor i stabilitce Prin
reglementiir enmiase de C.INOWVW oML

(3 Prin dcecrogmarce de la prevederile art. 129, acrt. 14943, art. 146 51
art. 157, piana la implinirca tecomaonului stipulat 1a alin.d1), Bursa dce VYalori
Bucurcsti poate =a Jdesfasoarc activitati de compoenszare, decontare,
depozitare g1 registru, procunt 51 oricee alte activitiatu auxiliare referitoare 1a
valorile mobiliare 51 instruamoenttele financiare, pPrin doepartamaoente
sprocializate, indepondoente de activitalen de transactionarc.
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AAccasta logec a fost adoptata doe Parlamentul Romaéanici,
cu respoctarca proevoederilor articolulual 75 gsi ale articolului 76 alincatul
(1) din Constitutia Romamer, republicati.

PRESEDINTELE CAMEREI DEPUTATILOR PRESEDINTELE SENATULUI
VALER DORNEANU NICOLAE VACAROIU

Bucuresti, 28 iunie 2004,
Nr. 297.

PRESEDINTELE ROMANIEI

DECRET
pentru promulgarea Legii privind piata de capital

in temeiul prevederilor art. 77 alin. (3) si ale art. 100 alin. (1) din
Constitutia Romaniei,
Presedintele Roméniei decreteaza:

Articol unic. — Se promulgd Legea privind piata de capital si se
dispune publicarea acestei legi in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.

PRESEDINTELE ROMANIEI
ION ILIESCU

Bucuresti, 26 iunie 2004,
Nr. 517.
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